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Split, 10. travnja 2003.

1IZVJESCE
O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA PRERADA PREHRAMBENI KOMBINAT, SPLIT

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 70/93, 48/95, 105/99,
44/01 i 49/03) i Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01 i 143/02)
obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Prerada prehrambeni
kombinat, Split.

Revizija je obavljena u razdoblju od 5. rujna 2002. do 10. travnja 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizorskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



1. ZAKONSKA REGULATIVA
Proces pretvorbe i privatizacije reguliraju sljedeci propisi:

- Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92, 16/93,
94/93, 2/94, 9/95),

- Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99, 121/99),

- Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97, 73/00),

- Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine
18/90, 47/90, 52/90 19/91 i 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 70/93, 76/93,
19/94, 52/94, 87/96),

- Upute za provedbu ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa (Narodne
novine 26/91),

- te drugi zakoni i propisi.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU
2.1. Podaci o drustvenom poduzecu

Drustveno poduzece Prerada prehrambeni kombinat s p.o., Split (dalje u tekstu:
Poduzeée) nastalo je spajanjem RO Prerada OOUR-a Zitoprerada, OOUR Jadranska
pivovara i Radne zajednice na temelju Samoupravnog sporazuma O promjenama u
organiziranju od 5. rujna 1989. Upis organiziranja Poduzeca i njegova uskladenja sa Zakonom
o poduzecéima u registar Okruznog privrednog suda u Splitu obavljen je 29. prosinca 1989. u
registracijski uloZzak 1-438 pod brojem Fi-1156/89.

U registru Okruznog privrednog suda 3. kolovoza 1990. upisana je promjena osobe
ovlastene za zastupanje i predstavljanje Poduzeca. RjeSenjem Fi-2228/91 od 20. lipnja 1991.
upisana je promjena u djelatnosti i osobe ovlastene za zastupanje u vanjskoj trgovini, a
rieSenjem Fi- 2229/91 istog nadnevka upis dijela poduzeca Prerada Zastitna organizacija kao
posebne radne jedinice za provodenje profesionalne rehabilitacije i zapo$ljavanje invalida te
njenog rukovoditelja u svojstvu ovlastene osobe za zakljuCenje ugovora uz suglasnost
direktora Poduzeca.

Poduzece je registrirano za obavljanje proizvodnje kruha i peciva, piva, alkoholnih i
bezalkoholnih pi¢a, pivskog kvasca, tjestenine, konditorskih proizvoda i industrijskih kolaca,
trgovine na veliko i malo svim vrstama prehrambenih i neprehrambenih proizvoda,
ugostiteljskih usluga, cestovnog prometa i usluga na podru€ju prometa te usluga u
vanjskotrgovinskom prometu.

Djelatnost dijela poduze¢a Prerada Zastitna organizacija je proizvodnja kruha i
specijalnog asortimana pekarskih proizvoda, proizvodnja na liniji za punjenje piva, alkoholnih i
bezalkoholnih pica te proizvodnja nepovratne ambalaze i reklamnog materijala.
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Organizacijski se Poduzeée sastoji od pet sektora: Zitoprerada, Jadranska pivovara,
Tehnicki sektor, Robni promet i Struéno-administrativni sektor, unutar kojih se nalaze radne
jedinice (Pekarstvo, Mlin, Cetina, Silos, Jadranska pivovara, Maloprodaja i Profitni centar),
sluzbe, pogoni i prodavaonice. Poduzeéem rukovodi glavni direktor, sektorom direktor
sektora, radnim jedinicama rukovoditelji radnih jedinica, a sluzbama rukovoditelji sluzbi.

Vrsitelj duznosti direktora od 29. prosinca 1989. bio je Tomislav Stanici¢, a od 3.
kolovoza 1990., Vjenceslav Bacci.

Prema evidenciji kadrovske sluzbe u Poduzecu je na dan 31. prosinca 1991., bilo 913
stalno zaposlenih djelatnika.

Ukupna aktiva i pasiva prema bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991. iznosila je
1.098.406.000.- HRD ili 19.971.018,- DEM. (1,- DEM = 55.- HRD). Ostvareni prihodi po
godiSnjem obracunu za 1991. iznosili su 707.099.000.- HRD, a rashodi 690.134.000.- HRD.
Bruto dobit tekuce godine iznosila je 16.965.000.- HRD.

2.2. Statusne i druge promjene

Osnivacka skupstina Prerada d.d. Split (dalje u tekstu: Drustvo), sa sjediStem u Splitu,
Marmontova 9, odrZana je 3. veljaCe 1993.

RjeSenjem Okruznog privrednog suda u Splitu od 15. lipnja 1993. upisana je promjena
oblika organiziranja i naziva pretvorbom drustvenog poduzeca u dioni¢ko drustvo. Novi naziv
tvrtke je Prerada, prehrambena proizvodnja dioni¢ko drustvo Split, a skraceni naziv Prerada
d.d. Split. Upis je obavljen u registar Trgovackog suda u Splitu u registracijskom ulosku 1-438,
pod brojem Fi-1701/93. Temeljni kapital u skladu s rjeSenjem Agencije za restrukturiranje i
razvoj upisan je u iznosu 43.936.000,- DEM.

Drustvo je registrirano za proizvodnju mlinarskih proizvoda, piva, alkoholnih i
bezalkoholnih pi¢a, trgovine na veliko i malo svih vrsta prehrambenih i neprehrambenih
proizvoda, ugostiteljskih usluga, cestovnog prometa i usluga na podrucju prometa, vanjske
trgovine te usluga u vanjskotrgovinskom prometu. Mati¢ni broj Drustva je 060005264 a Sifra
djelatnosti 15960. Drustvo bez ograniCenja zastupa direktor Vjenceslav Bacci.

Upis uskladenja opcih akata i temeljnog kapitala Drustva sa Zakonom o trgovackim
drustvima obavljen je rjeSenjem Trgovackog suda u Splitu broj Tt-95/2420-2 od 16. veljace
1996. Odlukom skupstine DruStva temeljni kapital Drustva povecan je s 43.936.000,- DEM za
9.936.000,- DEM, tako da iznosi 53.872.000,- DEM. Povecéanje temeljnog kapitala predvideno
je unosom stvari od strane inozemnog ulagatelja - tvrtke Business Consulting Limited, BeC za
koji iznos je predvidena nova emisija dionica serije B u nominalnoj vrijednosti 9.936.000,-
DEM, Sto iznosi 99 360 dionica.

Smanjenje temeljnog kapitala i promjena odredbi statuta obavljeno je upisom u sudski
registar 11. prosinca 2000. rjeSenjem broj Tt-00/2286-5. Odlukom skupstine temeljni kapital
Drustva renominiran je u iznos od 206.868.480,00 kn, a iznos svake dionice od 100.- DEM u
iznos od 384,00 kn. Istom odlukom radi pokrica gubitka u iznosu od 42.677.222,18 kn
smanjen je utvrdeni iznos temeljnog kapitala za iznos gubitka te iznosi 164.191.257,82 kn, a
dijeli se na 538 720 dionica nominalne vrijednosti od 304,78 kn.
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Radi uskladenja nominalnog iznosa temeljnog kapitala i dionica u skladu s odredbama
Clanka 162. i 163. Zakona o trgovackim drustvima nominalni iznos dionice smanjen je na
300,00 kn, a nova vrijednost temeljnog kapitala smanjena je za 2.575.257,82 kn i iznosi
161.616.000,00 kn. Ponisteno je dotadasnjih 439 360 dionica serije A i 99 360 dionica serije B
i zamijenjeno s novih 538 720 dionica serije C.

Na temelju ugovora o pripajanju od 16. svibnja 2000. i odluka glavne skupstine DruStva
preuzimatelja i pripojenog drustva o suglasnosti na ugovor, u sudskom registru broj Tt-
00/2309-5, 28. prosinca 2000. obavljen je upis statusne promjene pripajanja Drustvu, drustva
Prerada Jadranska pivovara drustvo s ograni¢enom odgovorno$¢u za proizvodnju pivarskih
proizvoda i trgovinu sa sjediStem u Vranjicu.

Promjena predmeta poslovanja i naziva Drustva, upisana je u sudski registar rieSenjem
Tt-01/895-4 od 22. svibnja 2001. Novi naziv Drustva je Jadranska pivovara dionic¢ko drustvo
za proizvodnju pivarskih proizvoda i trgovinu sa sjediStem u Splitu (skraceni naziv Jadranska
pivovara d.d.), a djelatnost Drustva je proizvodnja hrane i pi¢a, promidzba, kupnja i prodaja
robe, trgovacko poslovanje na domaéem i inozemnom trziStu, pripremanje hrane i pruzanje
usluga prehrane i pi¢a i usluga smjestaja te pruzanje usluga seljackog, zdravstvenog,
kongresnog, Sportskog, lovnog i drugih oblika turizma. Upisom ove promjene Jadranska
pivovara d.d. postala je pravni slijednik Drustva s preuzetim svim pravima i obvezama te
pravnim stanjem koje je imalo Drustvo.

RjeSenjem Trgovackog suda broj Tt-01/1280-6 od 20. srpnja 2001. upisana je
promjena naziva i sjedidta Drustva. Brisan je naziv Jadranska pivovara dioni¢ko drustvo za
proizvodnju pivarskih proizvoda i trgovinu (skraceni naziv Jadranska pivovara d.d.) sa
sjediStem u Splitu, Marmontova 9, a upisan novi naziv Jadranska pivovara, Split dioniCko
drustvo za proizvodnju pivarskih proizvoda i trgovinu (skraceni naziv Jadranska pivovara Split
d.d.) sa sjedistem u Vranjicu, VranijiCki put bb.

Promjena odredbi statuta vezano za promjenu naziva i sjediSta DrusStva, odredbi o
dionicama, dioni¢kim ispravama te odredbi o prijenosu dionica i prava sudjelovanja na glavnoj
skupstini obavljena je upisom u sudski registar 10. srpnja 2002., rjeSenjem Trgovackog suda
broj Tt-02/2206-4.

2.3. Vlasnicki povezana drustva

Na temelju odluke uprave i nadzornog odbora, Drustvo je osnovalo sljedec¢a drustva s
ograni¢enom odgovornosc¢u u 100,0%-tnom vlasnistvu:

- Prerada - Pekarstvo, Split s temeljnim kapitalom od 20.000,00 kn. Drustvo je upisano
u registar Trgovackog suda na temelju izjave o osnivanju 7. lipnja 1996. u registracijskom
ulosku prijave Tt-96/494-2, a pocCelo je s radom 1. srpnja 1996. Za poslovanje je koristilo
imovinu unajmljenu od vlasnika. Poveéanje temeljnog kapitala obavljeno je rjeSenjem
Trgovackog suda Tt-98/2637-3 od 22. travnja 1999. u iznosu 16.324.300,00 kn, a predstavlja
osnivacki ulog Drustva.

- Prerada - Cetina OmiS$ koje je upisano u registar Trgovackog suda rieSenjem Tt-
96/1839-3 od 14. studenoga 1996. s temeljnim kapitalom od 20.000,00 kn. Drustvo nije radilo
kao odvojeno drustvo do 1999. kada mati¢no drustvo unosi u drustvo Prerada - Cetina d.o.o.
Omi$ stvari u vrijednosti 5.293.400,00 kn, koji kapital predstavlja osnivacki ulog Drustva i
registriran je u registru Trgovackog suda rjeSenjem Tt-98/2637-3 od 22. travnja 1999.
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- Prerada - Jadranska pivovara, d.o0.0. Vranijic upisano je u registar Trgovackog suda
rieSenjem Tt-98/2652-2 od 27. studenoga 1998. s temeljnim kapitalom od 121.281.700,00 kn
unesenim u stvarima i opremi. Temeljni kapital Prerade - Jadranska pivovara, d.0.0. Vranjic
predstavlja izdvojeni dio kapitala Drustva i prijavljen je kao osnivacki ulog u novom drustvu.
Drustvo je poCelo s radom 21. prosinca 1998. RjeSenjem Trgovackog suda od 28. prosinca
2000. upisano je pripajanje Prerada - Jadranska pivovara d.o.o. Vranjic, Drustvu s temeljnim
kapitalom od 161.616.000,00 kn.

- Prerada - Silos d.o.o0. Split osnovano je s temeljnim kapitalom od 20.000,00 kn
upla¢enim u novcu. Drustvo nije registrirano, a sredstva osnivackog uloga deponirana su na
posebnom ra¢unu u Zavodu za platni promet, Podruznica Split.

- Lancana - Charter d.o.0. Split osnovano je s temeljnim kapitalom od 40.000,00 kn
upla¢enim u novcu. Drustvo je upisano u registar Trgovackog suda u Splitu pod brojem Tt-
01/643-4 od 12. travnja 2001. RjeSenjem od 20. prosinca 2001. upisana je promjena upisa
sjediSta i naziva osnivaca drustva tako da je novo sjediste drustva u Vranijicu, Solin, a jedini
osnivac je Drustvo.

Drustva imaju odvojena knjigovodstva, a koncem godine podaci se spajaju s podacima
Drustva te se sastavljaju jedinstveni financijski izvjestaji. Prihodi od dividendi od ovih drustava
nisu ostvarivani.

Na temelju odluke nadzornog odbora u 1997. Drustvo je kroz udjele ulagalo svoja
sredstva i u sljedec¢a drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u u mjesSovitom vilasnistvu:

- Salus hotel Stela d.o.o. Neum, Bosna i Hercegovina osnovano je s temeljnim
kapitalom od 5.083.000,- DEM i udjelom Drustva u novcu od 2.600.000,- DEM ili 51,1%.
Nakon statusnih promjena prema odluci od 9. sijeCnja 1998. temeljni kapital je povecan i
iznosi 8.739.577,- DEM, a udjel Drustva je smanjen na 29,8%.

- Prerada - Lipik d.o.0. Livno, Bosna i Hercegovina osnovano je s temeljnim kapitalom
od 2.656.178,- DEM i udjelom Drustva od 52,7%. Ulog Drustva iznosi 1.400.000,- DEM, od
Cega je 1.050.000,- DEM uneseno kroz nabavku strojeva, sanaciju i rekonstrukciju objekata,
izradu elaborata o pretvorbi i troSkova registracije zajedniCke tvrtke, a 350.000,- DEM ulogom
u novcu. Na temelju odluke o povecanju osnivackog uloga od 4. veljace 2000. Drustvo je
izvrSilo dokapitalizaciju u ovom drustvu u iznosu 781.000,00 kn ili 200.000,- DEM te postalo
vlasnik 53,1% temeljnog kapitala ovog drustva.

3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE
3.1.  Odluka o pretvorbi

Odluku o pretvorbi u dioni¢ko drustvo donio je radnicki savjet 26. lipnja 1992. U vrijeme
donosSenja odluke o pretvorbi predsjednik radni¢kog savjeta bio je Vlado Marendic¢, a o drugim
¢lanovima nema podataka.

U skladu s odredbom ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenog poduzeca, Agenciji
Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj, 18. studenoga 1992. dostavljena je odluka o
pretvorbi i druga propisana dokumentacija i to: program pretvorbe, izvjestaj Sluzbe drustvenog
knjigovodstva o zakonitosti i realnosti godiSnjeg obraCuna za 1991., podaci o poslovanju,
razvojni program, podaci i dokazi o pravu koristenja nekretnina, izvod iz sudskog registra te
elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca.
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Odlukom o pretvorbi utvrden je model pretvorbe prodajom PoduzeCa upisom i
prodajom dionica do 50,0% vrijednosti Poduzeéa zaposlenima i ranije zaposlenima,
zaposlenima u pravnim osobama koje ne podlijezu pretvorbi i drugim gradanima Republike
Hrvatske, pretvaranjem uloga inozemnog partnera Business Consulting Limited Be€, na
ugovornoj osnovi u dionice u visini 16,0% vrijednosti Poduzeca te prijenosom preostalih
34,0% neprodanih dionica Hrvatskom fondu za privatizaciju (dalje u tekstu: Fond) i fondovima
mirovinskog i invalidskog osiguranja.

Prema odluci o pretvorbi procijenjena vrijednost Poduzeca iznosi 15.070.048.000.-
HRD ili 43.936.000,- DEM (1,- DEM = 343.- HRD) i podijeljena je na 439 360 redovnih dionica
svaka nominalne vrijednosti 100,- DEM.

Odlukom o pretvorbi odredeno je da se vrijednost stanova ne uklju€uje u procijenjenu
vrijednost Poduzeca.

3.1.1. Razvojni program

Razvojni program Poduzeca za razdoblje od 1993. do 1999. izradilo je poduzece E.I.B.
s p.o. - Ekonomsko istrazivacki biro Split, a sadrzi podatke o poslovanju, proizvodnim,
tehnolosko - tehni¢kim, kadrovskim i organizacijskim moguénostima, trziSnom polozaju i
pravcima konsolidacije poslovne aktivnosti Poduzec¢a. Navedeno je kako je u vrijeme
pretvorbe, razvoj Poduzeca usporen zbog ratom prekinutih komunikacija, dotrajalih kapaciteta
Poduzeéa, pada standarda i kupovne modéi stanovniStva, Sto je dovelo do izostanka
znacaijnijih investicija te potpune stagnacije razvoja Poduzec¢a s aspekta trziSnog poslovanja.
Utvrden je Citav niz problema od kojih se posebno istiCu: uskladivanje tehnicko - tehnoloskih
kapaciteta, potpuna trziSna orijentacija poslovanja Poduzeca i formiranje jedinstvene politike
Poduzeca te uskladivanje broja radnika s tehniCkim i trziSnim kapacitetima. S obzirom na
stanje u Poduzecu utvrdeni su osnovni pravci razvoja prema organizacijskim sektorima.

Razvojni program za sektor Jadranske pivovare raden je na temelju postojecih faktora
proizvodnje, uz istodobno ulaganje radi otklanjanja uskih grla proizvodnje. Ponudeni pravci
razvoja odnose se na uskladenje i povecéanje tadasnjih kapaciteta. Ocijenjeno je da ulaganja
treba orijentirati na zamjenu najdotrajalijih dijelova linije za punjenje boca. U razvojnom
programu je u blizoj i daljnjoj buduénosti predvideno i dodatno ulaganje za proSirenje
asortimana, kao $to su piva s manjim sadrzajem alkohola, bezalkoholno pivo, alkoholna pica,
kombinacije vise proizvoda, ali i iskoristenjem veé postojeCe proizvodnje. Planirana je
godisSnja realizacija u sektoru pivarstva u iznosu 820.617.390.- HRD.

Razvojni program u sektoru proizvodnje kruha, peciva i tjestenine temelji se na
dodatnom ulaganju u proizvodnju posebnih vrsta kruha u kombinaciji sa suncokretom, sojom i
lanom te dijetalnog kruha jer za ovu vrstu proizvoda nije bilo konkurencije na domacem trzistu
te je ocijenjeno kako postoje velike moguénosti razvoja. Planirana godiSnja realizacija u
sektoru kruha, peciva i tjestenine iznosi 881.448.100.- HRD.

Procjena je da bi se konsolidirano stanje moglo postici i daljnjom racionalizacijom broja
zaposlenih na 893 djelatnika. Na temelju navedenih pokazatelja planirana je bruto dobit u
iznosu 394.631.500.- HRD, odnosno 23,2% u odnosu na ostvarene prihode.
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Razvojnim programom predvidena su ulaganja koja su bila u toku, a odnose se na
zamjenu dotrajale linije za punjenje boca te modernizaciju transporta. Vrijednost ulaganja
iznosi 8.085.054,- DEM i predvidena je realizacija do konca 1993.

Uz to, predvidena su ulaganja za nabavu suvremene linije za proizvodnju posebnih
vrsta kruha i peciva, nabavu nekoliko manjih peci za proizvodnju posebnih vrsta kruha i
peciva, nabavu i ugradnju usipnih silosa u tvornici tjestenine, zamjena druge linije u pivovari
istovjetne prethodnoj. Vrijednost ulaganja predvidena je u iznosu 11.565.054.- DEM i planiran
je zavrSetak u roku Cetiri godine, a sredstva bi se osigurala dokapitalizacijom iz sredstava
zaposlenika.

3.1.2. Program pretvorbe

Programom pretvorbe kojeg je usvojio radnicki savjet 26. lipnja 1992. utvrdeni su opci
podaci o Poduzedu, vrijednost Poduzeca, nacin i model pretvorbe, uvjeti i postupak pretvorbe,
nominalna vrijednost dionica, mogucnosti i uvjeti stjecanja dionica, postupak upisa, otkupa i
izdavanja dionica i upravljanja Drustvom.

Prema programu pretvorbe drustvenog poduzecéa u dioni¢ko drustvo izabran je model
pretvorbe prodajom idealnog dijela Poduzeéa zaposlenima i ranije zaposlenima, pretvaranjem
uloga inozemnog ulagatelja na ugovornoj osnovi u dionice te prijenos neprodanih dionica
Fondu i republickim fondovima mirovinskog i invalidskog osiguranja. Odredeno je da u prvom
krugu zaposleni i ranije zaposleni upisuju 50,0% procijenjene vrijednosti, odnosno 184 510
dionica. Zaposleni i ranije zaposleni mogu upisati i uplatiti dionice uz osnovni popust do 20,0%
te dodatni popust 1,0% za svaku navr§enu godinu rada u vrijeme upisa dionica. Maksimalna
visina upisanog iznosa za kupce uz popust iznosi 20.000,- DEM. Preostalih 184 510 dionica,
odnosno 50,0% procijenjene vrijednosti prodaje se bez popusta. Prodaja idealnog dijela
Poduzeca predvidena je na temelju objavljene prodaje.

3.1.3. lzvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske

Prema izvjeS¢u Sluzbe drustvenog knjigovodstva o zakonitosti i realnosti godiSnjeg
obraCuna za 1991. od 29. svibnja 1992. utvrdeno je da je nakon otklanjanja utvrdenih
nezakonitosti, godidnji obracun iskazan u skladu s propisima i raCunovodstvenim standardima.

3.1.4. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca

Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca izradila je tvrtka Ekonomsko istrazivacki biro -
E.I.B. s p.o. iz Splita u lipnju 1992. Procjena vrijednosti Poduzec¢a obavljena je statiCkom
metodom, odnosno utvrdivanjem trziSne vrijednosti na temelju iskazanih knjigovodstvenih
vrijednosti.

Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca izraden je na temelju podataka iskazanih u
bilanci stanja na dan 31. prosinca 1991.

Knjigovodstvena vrijednost Poduzeca iskazana je u iznosu 692.704.000.- HRD ili
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12.594.618,- DEM, a procijenjena vrijednost u iznosu 1.999.976.000.- HRD ili 36.363.200,-
DEM i predstavlja procijenjenu trziSnu vrijednost Poduzecéa na dan 31. prosinca 1991.U
elaboratu je primijenjen te€aj 1,- DEM = 55.- HRD kao tecaj koji vrijedi na dan 31. prosinca
1991. Elaborat sadrzi procjenu vrijednosti stalnih sredstava, obrtnih sredstava, potrazivanja i
obveza. U skladu s odlukom radnic¢kog savjeta od 26. lipnja 1992. vrijednost stanova nije
uklju¢ena u procijenjenu vrijednost Poduzeca.

Izmjene i dopune elaborata o procjeni vrijednosti Poduzeéa sastavljene su u rujnu
1992. na temelju zahtjeva Agencije za restrukturiranje i razvoj koja je iz prilozene
dokumentacije dala primjedbe na elaborat o procjeni pozicija bilance stanja na dan 31.
prosinca 1991., osim materijalnih ulaganja. Ukupna vrijednost drustvenog kapitala povecana
je za 37.974.409.- HRD, a odnosi se na napla¢ena potrazivanja iz specificnih poslova i
naplacena otpisana potrazivanja u iznosu 14.747.788.- HRD, na nabavljenu opremu na
leasing uiznosu 16.670.067.- HRD te na viSe iskazane obveze prema dobavljaima iz Bosne i
Hercegovine u iznosu 6.556.554.- HRD. Ukupna vrijednost drustvenog kapitala smanjena je
za potrazivanja od kupaca iz republika bivse Jugoslavije za 8.341.101.- HRD.
U dopunama elaborata o procjeni vrijednosti Poduzeca iskazano je povecanje vrijednosti
drustvenog kapitala u iznosu 29.633.308.- HRD ili 538.787,- DEM u odnosu na prvi elaborat.
Druge vrijednosti bilan¢nih pozicija nisu mijenjane. U dopuni elaborata o procjeni vrijednosti
Poduzeéa, knjigovodstvena vrijednost Poduzeéa je ostala jednaka dok je procijenjena
vrijednost izmijenjena i utvrdena u iznosu 18.266.490.000.- HRD ili 36.902.000,- DEM (1,-
DEM = 495.- HRD). Nakon sastavljenih izmjena i dopuna elaborata, Fond je obavio ispravke
na temelju usporedbe dostavljenih podataka te utvrdio konacnu procijenjenu vrijednost
Poduzeéa u iznosu 36.902.000,- DEM, $to je u skladu s izmjenama i dopunama elaborata o
procjeni vrijednosti Poduzeca.

Kao podloga za procjenu nekretnina koristen je elaborat o procjeni vrijednosti zemljista,
gradevinskih objekata i opreme kojeg je sastavila tvrtka Ekonomsko istrazivacki biro - E.I.B. s
p.o. iz Splita s time da su procjenu komisijski obavili u cijelosti predstavnici Poduzeéa uz
pomoc¢ struCnjaka iz tvrtke E.I.B., a sastoji se od dokaza o pravu koridtenja nekretnina,
tehniCkog opisa postojeCeg stanja, proraCuna geometrijskin podataka s pregledom
procijenjene vrijednosti nekretnina te drugih vrijednosti. U nastavku se daje pregled po
bilanénim pozicijama, knjigovodstvene vrijednosti Poduzeca i procijenjene vrijednost prema
elaboratu i dopunama elaborata o procjeni vrijednosti Poduzeca.

Tablica broj 1
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u DEM
Redni Knjigovodstvena Procijenjena vrijednost Procijenjena

broj Opis pozicije vrijednost prema elaboratu vrijednost prema
dopunama elaborata
1. Gradevinski objekti 7.062.273,- 18.758.580,- 18.758.580,
2 Zemljiste 1.893.197 - 13.545.659,- 13.545.659,-
3 Oprema 2.870.603,- 3.290.416,- 3.593.508,-
4, Zalihe 1.482.473,- 1.482.473,- 1.482.473,-
5 Potrazivanja 1.890.236,- 1.890.236,- 2.006.721,-
6 Financijska imovina 350.945,- 350.945,- 350.945,-
7. Druga imovina 438.800,- 438.800,- 438.813,-
| Ukupno imovina 15.988.527 ,- 39.757.109,- 40.176.699,-
8. Obveze 3.393.909,- 3.393.909,- 3.274.699,-
[l Ukupno odbitne stavke 3.393.909,- 3.393.909,- 3.274.699,-
Procijenjena vrijednost 12.594.618,- 36.363.200,- 36.902.000,-

Poduzeca (I - 1)

Nekretnine Poduzeca Cine zemljiSte, objekt Jadranska pivovara u Vranjicu, silos u
Vranijicu, upravna zgrada te skladiSte i proizvodni pogon tvornice tjestenine u Omisu, pekara
(zgrada pogona) s pripadajuc¢im prostorima u Splitu (Dujmovaca), skladiste tehnicke robe u
Splitu te 1/4 objekta Mlin u Ciril Metodovoj ulici u Splitu.

Procijenjena vrijednost nekretnina u iznosu 32.304.239,- DEM odnosila se na
procijenjenu vrijednost zemljiSta u iznosu 13.545.659,- DEM, procijenjenu vrijednost
gradevinskih objekata s prikljuécima u iznosu 17.127.736,- DEM te na vanjsko uredenje u
iznosu 1.630.844,- DEM.

Prometna vrijednost zemljiSta utvrdena je na temelju cijene gradevinskog zemljista i
sluzbenih podataka opcinskih organa (Splita, Solina i OmiSa) o utvrdivanju prometne
vrijednosti gradevinskog zemljiSta uz uvecCanje za vrijednost komunalne opremljenosti i
uredenja zemljista.

Procijenjena vrijednost gradevinskog zemljista iznosi 745.011.245.- HRD ili
13.545.659,- DEM, a knjigovodstvena vrijednost 104.125.840.- HRD ili 1.893.197,- DEM.
Podaci o gradevinskom zemljistu dokumentirani su izvodima iz katastra i zemljiSnih knjiga.

Ukupna povrsina procijenjenog gradevinskog zemljiSta prema elaboratu iznosi 126 183
m?, a procijenjena vrijednost 13.545.659,- DEM te je prosjeéna vrijednost zemljista iznosila
107,- DEM po m?.

Uvidom u elaborat o procijenjenoj vrijednosti Poduzeéa utvrdeno je da Poduzece nije
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procijenilo Cestice zemljiSta 858/1, 858/2 1 858/5 i Cesticu zgrade 2935 u ulici Prvoboraca 65 u
Splitu (sada Kralja Zvonimira 65a) koja nekretnina je upisana prema rjeSenju Savjeta za
privredu grada Splita od 1. rujna 1954. kao opcenarodna imovina Ciji nositelj prava koriStenja
je Poduzece. Prema izvatku iz zemljiSne knjige od 26. rujna 1995., nije bilo promjene nositelja
prava koriStenja nad navedenim Cesticama. Za navedene Cestice zemljiSta Drustvo nije
izvijestilo Fond, odnosno nije naknadno obnovljen postupak procjene niti je imovina
prenesena Fondu $to nije u skladu s odredbama €lanka 47. Zakona o privatizaciji. S obzirom
da navedene Cestice zemljiSta nisu bile uklju¢ene u procjenu Drustvo ih nije imalo ovlastenje
prodati, veC je nakon saznanja o imovini koju nije procijenilo trebalo izvijestiti Fond kako bi se
moglo poduzeti radnje za rjeSenje statusa navedene nekretnine.

Drustvo kao nositelj prava koristenja na Cesticama zemljiSta 858/1, 858/2, 858/5 i
Cestici zgrade 2935 k.o. Split i drustvo Bumes s p.o., Split zaklju€ili su ugovor kojim se
ovlaséuje Bumes s p.o., Split da u ime Drustva obavi sve zakonom predvidene radnje za
dobivanje uvjeta uredenja prostora radi izgradnje stambeno poslovnog prostora na navedenoj
lokaciji. Na temelju odluke upravnog odbora Drustva izmedu Drustva i drustva Bumes s p.o. iz
Splita zakljuCen je 20. studenoga 1995. ugovor, a 23. kolovoza 1996. i dodatak ugovoru
kojima Drustvo ovlas¢éuje Bumes s p.o., Split da organizira izgradnju i prodaju stambeno
poslovne zgrade na novoformiranoj gradevinskoj éestici 858/1 povréine 497 m? u ulici Kralja
Zvonimira 65a u Splitu, u kojoj bi Drustvu pripao dvosobni stan povrsine 52,38 m? i dva
poslovna prostora povrine 46,09 m? i 46,94 m? kao zamjena za navedene Cestice zemljista.

Navedene nekretnine prodane su kupcima na temelju ugovora o prodaji stana u 1997. i
ugovora o prodaji dva poslovna prostora u 1999. Prodajna cijena stana iznosila je 405.008,44
kn, a poslovnih prostora 850.000,00 kn. Kupac stana je uplatio ugovoreniiznos u cijelosti 27. i
29. prosinca 1997., a placanje poslovnih prostora obavljeno je na temelju ugovora o cesiji koja
je provedena preko Ziro racuna 3. travnja 2000.

Na temelju suglasnosti nadzornog odbora glavni direktor Drustva donio je 9. prosinca
1997. odluku da se u korist Drustva prihoduju nekretnine u stambeno poslovnom objektu u
ulici Kralja Zvonimira 65a u Splitu u iznosu od 1.270.360,20 kn ili 361.514,- DEM koje
poslovne promjene su evidentirane u poslovnim knjigama Drustva.

Procijenjena vrijednost gradevinskih objekata s uklju¢enim troSkovima vanjskog
uredenja i priklju€aka iznosi 1.031.721.900.- HRD ili 18.758.580,- DEM, a knjigovodstvena
vrijednost 388.425.015.- HRD ili 7.062.273,- DEM. Procjenom gradevinskih objekata
obuhvaceni su objekti u kojima se obavlja osnovna i prateCe djelatnosti, vanjsko uredenje
objekata i kupali$nih prostora te spojnice na komunikacije i komunalni prikljucci. Vrijednost
gradevinskih objekata procijenjena je na temelju stvarnog stanja uzimajuci u obzir starost i
vijek trajanja. Kod procjene gradevinskih objekata uzeti su u obzir troSkovi investicijsko -
tehnicke dokumentacije, troSkovi gradnje, pripadajuce opreme, troskovi izrade priklju€aka i
uredaja na vanjske mreze i drugi troSkovi neophodni za izgradnju objekta. Bruto povrsina svih
objekata Poduze¢a iznosi 38 438 m? a procijenjena vrijednost 18.758.580,- DEM te je
prosjeéna vrijednost gradevinskih objekata iznosila 488,- DEM po m?.

Za zemljiSne Cestice i objekte u posjedu Poduzeca za koje ne postoje dokazi o pravu
koristenja ili nisu bili rijeSeni imovinsko - pravni odnosi obavljena je rezervacija dionica u
Hrvatskom fondu za razvoj u iznosu 1.989.500,- DEM. Rezervirane dionice odnose se na
zemljiste i objekte tvornice tjestenine Cetina u Omisu te na zemljiste i objekt Mlin u Ciril
Metodovoj ulici u Splitu.

Procijenjena vrijednost opreme i strojeva iznosi 197.642.957.- HRD ili 3.593.508,-



11

DEM, a knjigovodstvena 52.192.777.- HRD ili 2.870.603,- DEM. Za procjenu vrijednosti
opreme i strojeva djelomicno su koriStene popisne liste osnovnih sredstava (alat, instrumenti,
laboratorijska oprema i drugo), dok je za strojeve, uredaje i instalacije obavljena procjena po
tehnoloskim linijama na nacin da su za jedan dio opreme utvrdene nove zamjenske cijene, a
za drugi dio opreme za koju nije bilo moguce utvrditi zamjenske cijene koriSteni su faktori
fiziCkog i tehniCkog stanja te koeficijent umanjenja. Procijenjena vrijednost opreme umanjena
je i za procjenu ratnih Steta i Steta na opremi na ratom zahvacenim prostorima. Uz elaborat je
priloZzen popis strojeva i opreme.

Procijenjena vrijednost drugih materijalnih ulaganja iznosi 8.364.000.- HRD ili 152.073,-
DEM i jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti. Odnosi se na materijalna ulaganja u
pripremi u iznosu 571.000.- HRD i na predujmove za izgradnju prostorija za novi pogon
pekare u Solinu.

Procijenjena vrijednost dugorocCnih financijskih ulaganja iznosi 12.124.000.- HRD ili
220.436,- DEM i jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti. Odnosi se na sredstva
uloZzena u banke u iznosu 7.296.000,- HRD, ulaganje u vrijednosne papire u iznosu
4.800.000,- HRD te dane kredite u zemlji u iznosu 28.000,- HRD.

Procijenjena vrijednost zaliha, pri€uvnih dijelova, sithog materijala i robe na skladistu
iznosi 81.536.000,- HRDili 1.482.473.- DEM i jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj vrijednosti.
Procijenjene su zalihe piva, tjestenine uredskog materijala, sitnog inventara i robe zateCene u
prodavaonicama.

Procijenjena vrijednost potrazivanja iznosi 110.369.687.- HRD ili 2.006.721,- DEM, a
knjigovodstvena vrijednost iznosi 103.963.000.- HRD ili 1.890.236,- DEM. Procijenjena
vrijednost potrazivanja veca je za 116.485,- DEM od knjigovodstvene jer su napla¢ena
otpisana i druga potrazivanja. Vrijednosno najznacajnija potrazivanja su od kupaca u zemilji i
¢ine 62,2% ukupnih potrazivanja te potraZivanja za dane kredite u zemlji koja ¢ine 19,2%
ukupnih potrazivanja. Potrazivanja za dane kredite u zemlji se odnose na dane kredite
Dalmacijakomercu Split u iznosu 15.000.000.- HRD i na dani kredit Folijaplastu Zadar u
iznosu 5.000.000.- HRD.

Financijska sredstva Poduzeca na dan 31. prosinca 1991. iznose 19.302.000.- HRD ili
350.945,- DEM.

Procijenjena vrijednost obveza iznosi 180.108.446.- HRD ili 3.274.699,- DEM, a
knjigovodstvena vrijednost iznosi 186.665.000.- HRD ili 3.393.909,- DEM. Procijenjena
vrijednost obveza manja je za 119.210,- DEM od knjigovodstvene jer su u knjigovodstvu vise
bile iskazane obveze prema dobavljaima iz Srbije u iznosu 1.299.642.- HRD i prema
dobavlja¢ima iz Bosne i Hercegovine u iznosu 5.256.912.- HRD. Od ukupnog iznosa obveza
najveci dio se odnosi na obveze prema dobavljaCima koji Cine 53,8% ukupnih obveza te
obveze za primljene kredite koje €ine 31,4% ukupnih obveza. Obveze za primljene kredite
odnose se na dugoroc¢ne kredite primljene od Splitske banke te na viSe kratkoroCnih kredita.
Druge obveze odnose se na obveze za osobne dohotke, obveze za poreze i doprinose i druge
pristojbe, zakupnine, premije osiguranja te na druge obveze iz poslovanja.

Druge bilan¢ne pozicije koje nisu imale zna€ajan utjecaj na procjenu vrijednosti
Poduzecéa iskazane su u elaboratu o procjeni prema knjigovodstvenim vrijednostima sa
stanjem na dan 31. prosinca 1991.

Prijasnji vlasnici nacionalizirane i konfiscirane imovine su pri nadleznim Zupanijskim
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uredima za imovinsko pravne poslove pokrenuli postupak radi povrata imovine. Prvi zahtjev
se odnosi na nacionalizirane nekretnine oznacene kao katastarske Cestice 287/3, 394/6 i
394/7 ukupne povrsine 188 m? u Omisu na kojima su sagradeni objekti koji &ine tvornicki krug.
Drugi zahtjev se odnosi na konfiscirane nekretnine oznacene kao dio katastarske Cestice
3812 i dio katastarske Cestice 9081 u Splitu na kojima je sagradena zgrada Poduzeca. U
postupku pretvorbe Poduzeca predmetne nekretnine unesene su u procijenjenu vrijednost
drusStvenog kapitala te je za njih obavljena rezervacija dionica u Fondu. Pravna osnova
stjecanja vlasniStva nad navedenim nekretninama temelji se na rjeSenjima nadleznih
opcinskih organa.

3.2. RjeSenje o suglasnosti na pretvorbu

Agencija za restrukturiranje i razvoj Republike Hrvatske je 18. studenoga 1992. dala
rieSenje o suglasnosti na pretvorbu drustvenog poduzecéa u dionicko drustvo. Procijenjena
vrijednost drustvenog kapitala iznosi 12.657.386.000.- HRD, odnosno 36.902.000,- DEM
(primijenjen je te€aj 1,- DEM = 343.- HRD na dan donosenja rjeSenja).

U procijenjenu vrijednost drustvenog kapitala poduzeca uklju¢ena je i procijenjena
vrijednost nekretnina za koje nisu rijeSeni imovinsko - pravni odnosi u iznosu 682.398.500.-
HRD, odnosno 1.989.500,- DEM. Rezervacija dionica obavljena je za zemljiSte i objekte na
kojima je sagradena tvornica tjestenine Cetina Omi$ i Mlin u Cirilo Metodovoj 24, Split.

Prema rieSenju Agencije za restrukturiranje i razvoj Republike Hrvatske, Poduzece se
pretvara u dionicko drustvo prodajom dionica uz popust zaposlenima i ranije zaposlenima te
zaposlenima u pravnim osobama koji rade sredstvima u drustvenom vlasnistvu i zaposlenima
u organima drzavne vlasti i u njima odgovaraju¢im organima u iznosu 18.451.000,- DEM ili
50,0% procijenjene vrijednosti, pretvaranjem uloga inozemnog partnera Business Consulting
Limited Be€, na ugovornoj osnovi u dionice u iznosu 7.034.000,- DEM te prodajom preostalih
50,0% procijenjene vrijednosti Poduzeéa javnim prikupljanjem ponuda.

RjeSenjem Agencije za restrukturiranje i razvoj utvrdena je vrijednost drustvenog
kapitala u iznosu 36.902.000,- DEM, odnosno za 538.800,- DEM viSe od iznosa iskazanog u
elaboratu o procijenjenoj vrijednosti Poduzeca. Vrijednost drustvenog kapitala poveéana je na
temelju uoCenih nedostataka u elaboratu koji su na ovaj nacCin ispravljeni, o ¢emu je
sastavljena sluzbena zabiljeSka od 14. rujna 1992.

3.3. Provedba programa pretvorbe

Postupak pretvorbe obavljen je prodajom 119 750 dionica uz popust zaposlenima i
ranije zaposlenima te zaposlenima u drZzavnim sluzbama i drugim gradanima Republike
Hrvatske, pretvaranjem uloga inozemnog ulagaca, tvrtke Business Consulting Limited, BeC na
ugovorenoj osnovi u iznosu 7.034.000,- DEM u dionice (70 340 dionica) te prijenosom 249
270 dionica fondovima.

-  Prodaja dionica s popustom
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Poziv za upis i prodaju dionica objavljen je u dnevnom tisku Slobodna Dalmacija 28.
studenoga 1992., a 4. prosinca 1992. ispravak poziva kojim se utvrduje pravo podnosenja
ponude za upis i kupnju dionica osobama iz ¢lanka 5. stavak 1. tocka 1. i 2. Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeca. Na prodaju je ponudeno 184 510 dionica nominalne vrijednost
od 18.451.000,- DEM, $to €ini 50,0% od procijenjene vrijednosti Poduzeca. Pojedinacno pravo
na kupnju uz koriStenje popusta iznosi najvise 200 dionica odnosno 20.000,- DEM, a bez
popusta iiznad 20.000,- DEM. U ostavljenom roku od sedam dana, racunajuci od dana objave
(zakljuéno s 5. prosinca 1992.), pristupnicu o upisu dionica podnijelo je 737 osoba. Prema
izvjeS¢u Komisije za provodenje pretvorbe u sastavu Mirna Aviani, Marko Suci¢, Ljuba Brko,
Marija Smoljo i Nenad Lueti¢, 733 osoba pripravno je otkupiti 130 900 dionica s popustom u
ukupnoj vrijednosti od 13.090.000,- DEM, a tri osobe 154 600 dionica bez popusta u ukupnoj
vrijednosti od 15.460.000,- DEM.

Nakon provedenog postupka prikupljanja ponuda, Hrvatski fond za razvoj 12. prosinca
1992. zakljucio je ugovore o kupnji dionica s popustom sa 668 malih dioni¢ara. Od ukupnog
broja zaklju€enih ugovora, 618 ugovora zakljucili su zaposleni i ranije zaposleni s upisanih 110
120 dionica nominalne vrijednosti 10.962.000,- DEM, a 50 ugovora zakljucili su pod istim
uvjetima zaposleni u pravnim osobama u drzavnom vlasnistvu s upisanih 9 630 dionica
nominalne vrijednosti 963.000,- DEM. Na temelju zaklju¢enih ugovora ukupno je upisano 119
750 dionica nominalne vrijednosti 11.925.000,- DEM, sto €ini 27,2% temeljnog kapitala
Drustva. Od ukupno 668 dioni¢ara, 517 dioni¢ara upisalo je po 200 dionica nominalne
vrijednosti 20.000,- DEM, 34 dioniCara upisala su po 150 dionica nominalne vrijednosti
15.000,- DEM, 109 dioni¢ara po 100 dionica nominalne vrijednosti 10.000,- DEM, Sest
dionicara po 50 dionica nominalne vrijednosti 5.000,- DEM, jedan dioni¢ar upisao je 30 dionica
nominalne vrijednosti 3.000,- DEM, a jedan 20 dionica nominalne vrijednosti 2.000,- DEM.

Za sve upisane dionice (119 750 dionica nominalne vrijednosti 11.925.000,- DEM)
ugovoreno je obro¢no plac¢anje dionica u 60 mjesecnih obroka s rokom otplate od pet godina i
to: 5,0% ugovorene cijene dionica otplacuje se prve, 10,0% druge, 20,0% trece, 30,0% Cetvrte
i 35,0% pete godine otplate. Vrijednost neotplacenog dijela upisanih dionica revalorizira se po
isteku dvanaestomjesecnog razdoblja ra¢unajuci od dana zaklju€enja ugovora o kupniji dionica
u skladu s odredbama ¢lanka 20. Zakona o pretvorbi.

Hrvatski fond za razvoj i Poduzece zakljucili su 7. prosinca 1992. ugovor o placanju
prvog obroka otkupa dionica broj 3133117, €ijim potpisivanjem je kupcima dionica omoguéena
uplata prvog obroka otkupa dionica bez potpisivanja pojedinacnih ugovora. Kupci dionica
platili su prvi obrok opéom uplatnicom tijekom prosinca 1992. i sije€nja 1993. u korist raCuna
Hrvatskog fonda za razvo;.

Prema potvrdi Hrvatske kreditne banke za obnovu od 2. veljace 1993., kupci dionica
Poduzeca uplatili su u ugovorenom roku prvi obrok dionica Hrvatskom fondu za razvoj u
iznosu od 15.079.131.- HRD. Tijekom 1993. mali dioni€ari su nastavili pla¢anje obroka dionica
po ugovoru putem opce uplatnice, a od 1994. putem obustave pri isplati osobnih dohodaka.

Osim 119 750 dionica koje su upisali zaposleni, ranije zaposleni i zaposleni u drzavnim
sluzbama, Poduzece je u dogovoru s Hrvatskim fondom za razvoj u postupku upisa dionica
rezerviralo i 3 400 dionica nominalne vrijednosti 340.000,- DEM za 17 zaposlenika Poduzeéa,
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pripadnika Hrvatske vojske koji su u to vrijeme bili angaZzirani u Domovinskom ratu, a koji se s
obzirom na okolnosti nisu mogli odazvati pozivu za upis dionica. Rezervacijom ovih dionica
ugovorena kupnja dionica se povecala s 119 750 za 3 400 dionica te iznosi 123 150 dionica, a
broj malih dioniCara sa 668 na 685.

S obzirom da ovi zaposlenici nisu zaklju€ili ugovore o otkupu dionica niti su uplatili prvi
obrok, Poduzece je 5. svibnja 1993. dostavilo Fondu obavijest o prijenosu dionica na Fond, o
¢emu je Fond 18. svibnja 1993. dao potvrdu o prijenosu dionica. Potvrda je dana za potrebe
registracije dioni¢kog drustva u Okruznom privrednom sudu.

- Pretvaranje uloga inozemnog ulagatelja u dionice

U postupku pretvorbe, Poduzece je zastupano po generalnom direktoru Vjenceslavu
Bacci 30. listopada 1991. s inozemnom tvrtkom Business Consulting Limited, Be€ zakljuCilo
ugovor o zajedniCkom ulaganju unosom opreme - automatske linije za punjenje piva
kapaciteta 35 000 boca na sat za potrebe Sektora Jadranska pivovara s ciljiem povecanja
postojeéeg proizvodnog programa i njegove modernizacije. Vrijednost zajedni¢kog ulaganjau
opremi prema ugovoru iznosi 4.644.000,- DEM, od ¢ega inozemni ulagatelj unosi 4.090.400,-
DEM ili 88,1% od ukupne vrijednosti ulaganja, a Poduzeée 553.600,- DEM ili 11,9%.
Ugovorom je utvrden nacin sudjelovanja u poslovnom rezultatu (dobit ili gubitak) prema udjelu
vlastitog uloga, vrijeme trajanja ugovora od 5,5 godina te povrat uloZenih sredstava stranom
ulagatelju u roku pet godina s visinom godi$njeg obroka u iznosu od 818.080,- DEM ili ukupno
4.090.400,- DEM, koliko je ugovorena vrijednost opreme. Prvi dodatak ugovoru, zaklju¢en je
18. studenoga 1991., a drugi 11. kolovoza 1992. Drugim dodatkom povecéan je ulog
inozemnog ulagatelja za isporuku dodatne opreme u vrijednosti od 2.943.517,- DEM, &ime
ukupna vrijednost ulaganja u opremu inozemnog ulagatelja iznosi 7.033.917,- DEMili 92,7 %,
a ulog Poduzeca ostaje u vrijednosti od 553.600,- DEM ili 7,3% od vrijednosti ukupnog
ulaganja koja s ovim ulaganjem iznosi 7.587.517,- DEM. Ugovor o ulaganju i prvi dodatak
ugovoru odobrilo je Ministarstvo inozemnih poslova Republike Hrvatske, rieSenjem od 26.
studenoga 1991. Ugovori su upisani u registar Ministarstva inozemnih poslova pod brojem 16-
1/91-AG.

Prvi dio opreme u vrijednosti od 4.090.400,- DEM zaprimljen je u sije¢nju 1993.
Zaprimljena oprema evidentirana je na temelju vjerodostojne knjigovodstvene dokumentacije.
Tijekom 1993. Poduzece je zaprimilo i preostalu ugovorenu opremu u vrijednosti 2.943.517 .-
DEM. Inozemna tvrtka ispostavila je raune u vremenu od 28. prosinca 1992. do 15. listopada
1993. Evidentiranje ove opreme u poslovnim knjigama obavljeno je na temelju vjerodostojne
knjigovodstvene dokumentacije na jednaki nacin kao i ranije zaprimljene opreme. Nabavljena
oprema prema zapisniku komisije stavljena je u uporabu 1. kolovoza 1993.

Inozemni ulagatelj i Poduzece 29. rujna 1992. zakljucili su ugovor o pretvaranju uloga
inozemnog ulagatelja u dionice Drustva, a 3. veljaCe 1993. dodatak ugovoru. Prema ugovoru
ukupna vrijednost ulaganja inozemnog ulagatelja u Poduzeée kroz isporuku opreme iznosi
7.033.917,- DEM, a ugovorene strane su suglasne da se ulog inozemnog ulagatelja u
ukupnom iznosu od 7.033.917,- DEM pretvori u vlasnic¢ki dio u visini kojeg iznosa ¢e mu
Drustvo dati dionice u skladu s programom pretvorbe. Inozemni ulagatelj je za vrijednost
zajednickog ulaganja dobio 70 340 dionica Drustva nominalne vrijednosti 7.034.000,- DEM.

- Prijenos dionica fondovima

Nakon provedenog postupka upisa dionica ostalo je neupisanih 225 975 dionica ili
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61,2% od ukupnog broja dionica. U skladu s odabranim modelom pretvorbe Fond je trebao
javnim prikupljanjem ponuda ponuditi na prodaju preostalih 184 510 dionica umanjenih za
vrijednost 19 895 rezerviranih dionica i uvecano za 46 582 dionica koje nisu kupili zaposleni,
ranije zaposleni, zaposleni u drzavnim sluzbama i drugi gradani Republike Hrvatske u
postupku upisa dionica, $to nije u€injeno. S obzirom da Fond nije proveo postupak javnog
nadmetanja, Drustvo je preostalih 225 975 dionica u skladu s odredbama ¢lanka 5. Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeca prenijelo fondovima na nacin da je od ukupnog broja
prenesenih dionica 2/3 ili 150 650 dionica ustupljeno Fondu, a 1/3 ili 75 325 dionica
mirovinskim fondovima.

Pored ovih dionica, Fondu je preneseno i 19 895 dionica nominalne vrijednosti
1.989.500,- DEM rezerviranih na ime osiguranja naknade prijasnjim vlasnicima nekretnina za
zemljiSte i objekte za koje nisu dostavljeni valjani dokazi o vlasniStvu i pravu raspolaganja
odnosno koristenja.

3.4. Upis u sudski registar

Drustvo je odrzalo osnivacku skupstinu dionicara 3. veljaCe 1993. te je podnijelo prijavu
za upis promjene oblika organiziranja drustvenog poduzeca u dioni¢ko drustvo.

Upis u sudski registar Okruznog privrednog suda u Splitu obavljen je u registracijskom
uloSku 1-438 pod brojem Fi-1701/93 15. lipnja 1993. Temeljni kapital Drustva upisan je u
iznosu 15.070.048.000.- HRD ili 43.936.000,- DEM (1,- DEM = 343.- HRD) od cega
procijenjena vrijednost Poduzeca iznosi 12.657.386.000.- HRD ili 36.902.000,- DEM, a
pretvaranje uloga inozemnog ulagatelja u dionice 2.412.662.000.- HRD ili 7.034.000,- DEM.
Temeljni kapital Drustva podijeljen je na 439 360 redovnih dionica serije A, nominalne
vrijednosti od 100,- DEM po dionici.

Vlasnic¢ka struktura dionica Drustva na dan upisa u sudski registar je sljedeca: Fond
170 545 dionica ili 38,8%, zaposleni, ranije zaposleni i drugi koji imaju pravo na popust 123
150 dionica ili 28,0%, fondovi mirovinskog i invalidskog osiguranja 75 325 dionicaili 17,2% te
inozemni ulagatelj, tvrtka Business Consulting Limited, Be€ 70 340 dionica ili 16,0%.

RjeSenje o upisu Drustva u sudski registar ne odrazava u potpunosti stvarno stanje o
broju upisanih dionica i omjeru vlasnickih udjela. Prema rieSenju broj dionica s popustom koje
su upisali mali dioni€ari iznosi 123 150 dionica nominalne vrijednosti 12.315.000,- DEM dok je
s malim dioniCarima stvarno ugovorena kupnja 119 750 dionica nominalne vrijednosti
11.975.000,- DEM. Razlika od 3 400 dionica nominalne vrijednosti 340.000,- DEM odnosi se
na dionice koje su u postupku pretvorbe rezervirane u dogovoru s Hrvatskim fondom za razvoj
za radnike poduzeca koji su tada bili u Hrvatskoj vojsci, a koji se nisu mogli odazvati pozivu o
upisu dionica. S obzirom da navedeni radnici nisu potpisali ugovore i nisu uplatili prvi obrok,
Poduzece je 5. svibnja 1993. prenijelo dionice u naznacenom iznosu Fondu.

4. PROMJENE VLASNICKE STRUKTURE NAKON PRETVORBE

Knjigu dionica za Drustvo vodi tvrtka KBD - Trade d.o.o. Drni§, s kojom je 23. veljaCe
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1994. o tome zaklju€en ugovor. Od 2002. dionice Drustva evidentirane su u Depozitariju
SrediSnje depozitne agencije.

4.1. Dionice s popustom

Na temelju rjeSenja suda o upisu promjene statusa drustvenog poduzeca u dionicko
drustvo od 15. lipnja 1993. u knjigu dionica Drustva upisano je 685 malih dioni¢ara kao
imatelja 123 150 dionica s popustom ili 28,0% ukupnog broja dionica. Od navedenog broja
dionica stvarno ugovorena kupnja dionica s malim dioni¢arima iznosi 119 750 dionica, a
razlika od 3 400 dionica je u dogovoru s Fondom rezervirana za 17 zaposlenika Poduzeca koji
su u vrijeme upisa dionica bili u postrojpbama Hrvatske vojske.

Drustvo je 23. lipnja 1994. prenijelo Fondu 1 520 upisanih dionica od jedanaest malih
dioniCara koji su nakon uplate prvog obroka odustali od namjeravane otplate i zakljucivanja
ugovora o kupniji dionica s Fondom. Nakon ove promjene bilo je 657 malih dioniara s
upisanih 118 230 dionica.

Na temelju pisanog zahtjeva i potvrde Ministarstva obrane o mobilizaciji u postrojbe
Hrvatske vojske, Fond je u veljaci i ozujku 1996. naknadno zaklju€io ugovor o prodaji dionica
s popustom s 35 zaposlenika DruStva koji su u vrijeme upisa dionica u prosincu 1992. bili
sprijeCeni sudjelovati pri kupnji dionica s upisanih 7 000 dionica nominalne vrijednosti
700.000,- DEM. Nakon ove promjene u knjizi dionica upisana su 692 mala dioniCara imatelja
125 230 dionica.

Do konca 1995., 614 malih dioni¢ara zakljuCili su s inozemnom tvrtkom Business
Consulting Limited, BeC ugovore o prodaji i prijenosu dionica na temelju kojih je na novog
stjecatelja preneseno 110 191 otplacenih i neotplaéenih dionica nominalne vrijednosti
11.019.100,- DEM po cijeni od 70,0% nominalne vrijednosti otpla¢enih dionica. U lipnju 1996.
jos§ 32 mala dioni¢ara prodala su istom stjecatelju na isti na¢in 6 400 dionica nominalne
vrijednosti 640.000,- DEM, €ime je inozemna tvrtka sveukupno otkupila od 646 dioniCara 116
591 dionicu nominalne vrijednosti 11.659.100,- DEM ili 26,5% od ukupnog broja dionica
Drustva. Stjecatelj je preuzeo prenositeljev dug prema Fondu iz osnovnog ugovora po 637
ugovora o prodaji s prenesenih 114 980 dionica kao i sva prava i obveze iz tih ugovora dok je
po devet ugovora 1 611 dionica u cijelosti otplac¢eno. Ugovori o prodaji i prijenosu dionica
zaklju€eni su u obliku javno ovjerene isprave i sadrze sve elemente propisane ¢lankom 21.d
Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca. Jedan primjerak ugovora o prijenosu dionica
stjecatelji su dostavili Fondu. Prijenos otkupljenih dionica evidentiran je u knjizi dionica
Drustva. Nakon evidentiranja ovih promjena u knjizi dionica DruStva ostalo je 46 malih
dioniara s upisanih 8 639 dionica.

Prema dopisu Drustva od 29. sije€nja 1996. upu¢enom Fondu, visina mjese¢nog
obroka za Cetvrtu otplatnu godinu po 637 ugovora koje treba placati obro¢no iznosi
124.454,80 kn. Po 32 ugovora po kojima je inozemnoj tvrtki prodano 6 400 dionica, 20
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dioni¢ara prodalo je 4 000 dionice prije stupanja na snagu Zakona o privatizaciji te je stjecatelj
ove dionice trebao otplatiti u roku pet godina, a 12 dioni€ara prodalo je 2 400 dionica nakon
stupanja na snagu Zakona o privatizaciji te je stjecatelj trebao otplatiti dionice u roku Sest
mjeseci od dana potpisivanja ugovora o prijenosu. Inozemna tvrtka Business Consulting
Limited, Be€ po svim preuzetim ugovorima podmirivala je ugovorenu obvezu otplate dionica
do lipnja 1996., kada je prestala s otplatom.

Inozemna tvrtka Business Consulting Limited, Be€ je svih 116 591 otkupljenih dionica
od malih dioniCara (57 948 otplacenih i 58 643 neotplacene dionice) nominalne vrijednosti
11.659.100,- DEM prenijela na temelju ugovora i dva dodatka ugovoru o prodaiji zakljucenih s
drustvom Globus Holding d.o.o. Zagreb, 2., 3. i 4. prosinca 1996. na stjecatelja Globus
Holding, a Globus Holding na temelju ugovora o prodaji i prijenosu dionica zaklju¢enog s
Grupa d.o.o. Karlovac 14. srpnja 1997. na stjecatelja Grupa d.o.o. Karlovac. Ugovorena
vrijednost dionica po oba ugovora iznosila je 5.000.000,- DEM. Nakon prijenosa dionica na
stjecatelja Globus Holding d.o.o0. Zagreb, a potom i na drustvo Grupa d.o.o. Karlovac novi
stjecatelji nisu nastavili s preuzetim obvezama otplate dionica u skladu s ugovorima o prodaji i
prijenosu dionica od lipnja 1996. Fond s novim stjecateljem do rujna 1999. nije raskinuo
ugovore o kupnji dionica, $to nije u skladu s odredbama C&lanka 21. stavak 4. Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeca. Fond je raskinuo ugovore s Grupom d.o.0. Karlovac 9. rujna
1999. te je u portfelj Fonda preneseno 58 643 neotplacenih dionice.

U skladu s odredbama ¢lanka 33. Zakona o privatizaciji, 40 malih dioni¢ara je 30.
travnja 1997. zakljuCilo s Fondom dodatak ugovoru za produzenje roka otplate dionica s
popustom. Tri dioni€ara ugovorilo je produzenje roka otplate ugovorene vrijednosti na deset
godina uz popust od 25,0%, a 37 dioni€ara zakljucilo je dodatak ugovoru na rok od 20 godina.
Neotplacene obroke Fond je rasporedio na nove obroke ovisno o roku koji je utvrden
dodatkom ugovora.

Raskidom ugovora o kupnji dionica s popustom zbog neplacanja duga i nepotpisivanja
dodatka ugovoru o produZenju roka otplate u rujnu i prosincu 1999. preneseno je u portfel]
Fonda 2 983 neotplacenih dionica po 33 ugovora od malih dioni€ara, a u svibnju 2002. po pet
ugovora prenesene su 333 neotplaéene dionice. Nakon upisa ove promjene mali dioni€ari su
vlasnici 5 323 dionice.

Fond nije raskinuo ugovore s dionicarima u skladu s odredbama ugovora i odredbama
Clanka 21. stavak 4. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o pretvorbi prema kojima je
odredeno da se ugovori o prodaji dionica s popustom raskidaju ako kupac ne plati dva obroka
uzastopno, odnosno ukoliko kupac u naknadnom roku od 15 dana ne uplati zaostale obroke
zajedno sa zateznom kamatom.

U ozujku 2001. jedan mali dioni€ar zakljucCio je ugovor o prodaji dionica s drustvom SB
Trade d.o.o. Split uz ugovorenu naknadu od 148,00 kn po dionici na temelju Cega je drustvo
SB Trade d.o.o. Split steklo 128 dionica Drustva. Ugovor izmedu prenositelja i stjecatelja
zaklju€en je u obliku javno ovjerene isprave i sadrzZi propisane elemente odredbama ¢lanka
21.d Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

Nakon ovih promjena ostalo je 45 malih dioniCara imatelja 5 195 dionica ili 0,1% od
temeljnog kapitala Drustva, od ¢ega je 1 200 dionica po Sest ugovora u cijelosti otplaceno, 1
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050 dionica po Sest ugovora je u otplati, dok je po 33 ugovora 2 945 dionica ostalo na
ugovorima po raskidu ugovora s Fondom.

4.2. Dionice iz portfelja Fonda

Na temelju odluke o prijenosu dionica fondovima od 2. veljae 1993. Fond je upisan u
knjigu dionica Drustva kao vlasnik 170 545 dionica ili 38,8% od ukupnog broja dionica.
Poduzece je na temelju obavijesti o prijenosu dionica, u svibnju 1993. prenijelo Fondu 3 400
dionica koje su u postupku pretvorbe rezervirane za 17 zaposlenika Poduzeca, pripadnika
Hrvatske vojske s obzirom da nije doslo do realizacije ugovora o kupnji dionica. U lipnju 1994.
Fondu je preneseno 1 520 dionica od jedanaest malih dioniara koji su nakon uplate prvog
obroka odustali od otplate i zaklju€enja ugovora. Ovim prijenosom Fond je u vlasnistvu 175
465 dionica.

Fond je tijekom 1994. iz svog portfelja dionica ustupio invalidima Domovinskog rata i
¢lanovima njihovih obitelji na temelju 127 donesenih rjeSenja od strane Ministarstva obnove 8
580 dionica nominalne vrijednosti 858.000,- DEM. Dionice su ustupljene bez naplate u
nominalnoj vrijednosti koja odgovara visini naknade utvrdenoj odredbama €lanka 11. stavak 1.
i 2. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, ovisno o
stupnju invalidnosti. RjeSenjem Fonda utvrdeno je da su invalidi Domovinskog rata ostvarili
pravo na dionice bez naplate na temelju konacnih i pravomocénih rjeSenja Ministarstva obrane
o utvrdenom postotku invalidnosti. U prosincu 1995., 101 invalid Domovinskog rata i ¢lanovi
obitelji poginulih hrvatskih branitelja zaklju€ili su ugovore o prodaji i prijenosu dionica uz
ugovorenu naknadu na stjecatelja Business Consulting Limited, Be€ koji je ovim prijenosom
stekao 7 192 dionice nominalne vrijednosti 719.200,- DEM. Tijekom 2001. jo$ pet invalida
Domovinskog rata i lanova njihovih obitelji zakljucili su ugovore o prodaji dionica s drustvom
SB Trade d.o.o. Split uz ugovorenu naknadu, na temelju ¢ega je novi stjecatelj stekao 375
dionica. Ugovori izmedu prenositelja i stjecatelja zaklju€eni su u obliku javno ovjerene isprave
i sadrze propisane elemente odredbama Clanka 21.d Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.
Nakon upisa ovih promjena u knjizi dionica DruStva ostalo je upisano 19 invalida
Domovinskog rata i ¢lanova njihovih obitelji imatelja 1 013 dionica.

U veljaCii ozujku 1996. Fond je zakljucio jo$ 35 ugovora o prodaji dionica s popustom i
obro€nom otplatom sa zaposlenicima Drustva koji su u vrijeme upisa dionica bili u
postrojpama Hrvatske vojske kojima je iz svog portfelja dodijelio 7 000 dionica nominalne
vrijednosti 700.000,- DEM.

Na temelju ugovora o prijenosu dionica zaklju€enog 5. veljaCe 1997. izmedu Fonda i
drustva Brodomerkur d.d. Split obavljen je prijenos 56 416 dionica nominalne vrijednosti
5.641.600,- DEM Drustva iz portfelja Fonda na stjecatelja Brodomerkur Split. U ugovoru nije
navedena svrha prijenosa dionica.

Na temelju ugovora o prijenosu dionica zaklju¢enog 24. oZzujka 1997. izmedu Fonda i
Republickih fondova mirovinskog i invalidskog osiguranja radnika i individualnih
poljoprivrednika, Fond je iz svog portfelja prenio 83 519 dionica Drustva u portfelj mirovinskih
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fondova, od Cega je 58 463 dionice preneseno Fondu radnika, a 25 056 dionica Fondu
poljoprivrednika. 1z ugovora o prijenosu dionica nije vidljivo iz kojih je razloga obavljen prijenos
dionica Drustva na mirovinske fondove. Nakon ovih promjena, odnosno koncem ozujka 1997,
Fond je raspolagao s 19 950 dionica ili 3,7% temeljnog kapitala drustva.

Na temelju ugovora o zamjeni dionica zaklju¢enog 17. ozujka 1999. izmedu Fonda i
drustva Brodomerkur d.d. Split, Fond je obavio zamjenu 1 128 dionica drustva Brodomerkur
d.d. Split nominalne vrijednosti 564.000,- DEM za 5 640 dionica Dru$tva jednake nominalne
vrijednosti.

Fond je 17. rujnu 1999. raskinuo 637 ugovora o prodaji dionica s popustom s drustvom
Grupa d.o.o. Karlovac zbog neispunjavanja ugovorenih obveza i nepotpisivanja dodatka
ugovora o produzenju roka otplate. Prema podacima Fonda, nakon raskida ugovora, drustvo
Grupa d.o.o. Karlovac je od steCenih 123 783 dionica Drustva, vilasnik 65 140 otplacenih
dionica, a 58 643 neotplacenih dionica preneseno je u portfelj Fonda. Uplata posljednjeg
obroka obavljena je 17. lipnja 1996., a obracun nepodmirenog duga 26. sije¢nja 1999.
Nepodmireni dug iznosio je 34.136.246,09 kn. Sa spomenutim dionicarom Fond je trebao
raskinuti ugovore u kolovozu 1996., a $to nije u€injeno do rujna 1999. Fond nije postupio u
skladu s odredbama ugovora o prodaji dionica s popustom prema kojima ukoliko kupac ne
otplati dva obroka uzastopno, odnosno ne uplati zaostale obroke nakon proteka roka od 15
dana od dana poziva na uplatu ugovor se smatra raskinutim posljednjeg dana navedenog
petnaestodnevnog roka.

Fond je iz svog portfelja prodao 67 321 dionicu Drustva Pivovarni Lasko, Lasko.
Postupak prodaje dionica proveden je prikupljanjem ponuda objavljenim u dnevnom tisku 3.
kolovoza 2000. Odlukom upravnog odbora Fonda od 1. rujna 2000. prihvacena je ponuda
Pivovarne Lasko d.d. Lasko za kupnjom dionica Drustva. Ugovor o prodaji dionica zakljucen je
8. rujna 2000. na temelju ¢ega je prodavatelj prodao kupcu 67 321 dionicu Drustva nominalne
vrijednosti 6.732.100,- DEM za 11.905.500,00 kn, Sto na dan zaklju€enja ugovora iznosi
3.084.886,- DEM (1,- DEM = 3,8593 kn). Ugovoreni iznos kupac se obvezao uplatiti u cijelosti
uplatom u DEM u roku sedam dana od dana zaklju€enja ugovora.

Za izvrSenje ugovorenog posla kupac je urucio prodavatelju ponudbenu garanciju
banke broj 477/4 od 10. kolovoza 2000., Banke Celje d.d. Celje s obvezom plaéanja na prvi
poziv. Pivovarna Lasko d.d. Lasko, na temelju ugovora o prodaji dionica uplatila je 15. rujna
2000. naracun Fonda prema jednom nalogu 1.500.744,04 DEM, a prema drugom 809.107,47
EURili 11.859.804,21 kn.

Po raskidu ugovora s malim dioni¢arima koji nisu podmirivali obvezu za kupnju dionica
u rujnu i prosincu 1999. preneseno je u portfelj Fonda 2 983 neotpla¢enih dionica po 33
ugovora, a u svibnju 2002. prenesene su jos 333 dionice po pet ugovora, ¢ime je ukupno
preneseno u portfelj Fonda 3 316 dionica.

Nakon navedenih promjena Fond ima u vilasnistvu 20 228 dionica ili 3,8% temeljnog
kapitala Drustva, od ¢ega se 19 895 dionica odnosi na rezervirane dionice na ime osiguranja
naknade prijasnjim vlasnicima nekretnina za koje u postupku pretvorbe Poduzeca nisu
dostavljeni valjani dokazi o pravu vlasniStva i raspolaganja, a 333 dionice predstavljaju
neotplacene dionice koje je Fond stekao po raskidima ugovora s malim dioniCarima.

4.3. Dionice iz portfelja fondova mirovinskog i invalidskog osiguranja

Nakon prijenosa dionica fondovima, Fond radnika upisan je u knjigu dionica Drustva
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kao vlasnik 52 728 dionica ili 9,8%, a Fond poljoprivrednika kao vlasnik 22 597 dionicaili 4,2%
od ukupnog broja dionica.

Fond je na temelju ugovora o prijenosu dionica zaklju€enog 24. ozujka 1997. iz svog
portfelja prenio 83 519 dionica Drustva u portfelj mirovinskih fondova, od ¢ega
58 463 dionice Fondu radnika, a 25 056 dionica Fondu poljoprivrednika. Iz ugovora o
prijenosu dionica nije vidljivo iz kojih je razloga obavljen prijenos dionica DruStva na
mirovinske fondove. Nakon ovih promjena mirovinski fondovi imaju u vlasniStvu 158 844
dionice ili 29,5%.

Na temelju ugovora o prijenosu dionica 10. rujna 1998. mirovinski fondovi prenose 158
844 dionice Drustva iz svog portfelja na Privrednu banku Zagreb. Prijenos dionica obavljen je
u skladu s ugovorom o deponiranju vrijednosnih papira zaklju¢enim 17. lipnja 1998. izmedu
Privredne banke, Fonda radnika i Hrvatskog mirovinskog investicijskog drustva d.o.o. za
upravljanje investicijskim fondovima.

Privredna banka Zagreb je na temelju dva ugovora o prijenosu dionica zaklju¢ena 31.
prosinca 1999. i 12. veljace 2000. s Hrvatskim zavodom za mirovinsko osiguranje, Zagreb,
prenijela 158 844 dionice Drustva na Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje, Zagreb.

Prijenos dionica obavljen je u skladu s ugovorima o zamjeni dionica koje su unesene u
temeljni kapital Kapitalnog fonda d.d. Zagreb zakljuCenim 27. prosinca 1999. i 20. sijeCnja
2000. izmedu Hrvatskog mirovinskog investicijskog drustva d.o.o. Zagreb koji upravlja
Kapitalnim fondom d.d. Zagreb i Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje Zagreb.

Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje je svoj cjelokupni portfelj od 158 844 dionice
nominalne vrijednosti 15.884.400,- DEM prodao Pivovarni Lasko d.d., Lasko. Postupak
prodaje dionica proveden je prikupljanjem ponuda objavljenim u dnevnom tisku 3. kolovoza
2000. Na temelju odluke upravnog odbora, Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje i
Pivovarna Lasko, Lasko zakljucili su 8. rujna 2000. ugovor o prodaji dionica Drustva na
temelju Cega je prodavatelj prodao kupcu 158 844 dionice DrusStva nominalne vrijednosti
15.884.400,- DEM. za 28.095.500,00 kn Sto, na dan zaklju€ivanja ugovora iznosi 7.279.947 ,-
DEM (100,- DEM = 3,8593 kn). Ugovoreni iznos kupac se obvezao uplatiti u cijelosti uplatom
u DEM u roku sedam dana od dan zaklju€enja ugovora. Za izvrSenje ugovorenog posla kupac
uruc€io prodavatelju ponudbenu garanciju banke broj 477/4 od 10. kolovoza 2000., Banke
Celje d.d. Celje s obvezom plac¢anja na prvi poziv. Kupac je obvezu podmirio u cijelosti.

Nakon navedenih promjena iz kolovoza 2000. mirovinski fondovi u svom portfelju nisu
imali dionice Drustva.

4.4. Dokapitalizacija

Inozemna tvrtka Business Consulting Limited, Be¢, dostavila je Drustvu 16. studenoga
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1995., ponudu o povecanju temeljnog kapitala u visini od 9.936.000,- DEM koja bi se
realizirala dodatnim ulaganjem u povecéanje kapaciteta i tehnolosko unapredenje u proizvodnii
piva. Skupstina Drustva je 19. prosinca 1995. donijela odluku o povec¢anju temeljnog kapitala
za vrijednost ulaganja inozemnog ulagatelja u iznosu od 36.792.014,40 kn ili 9.936.000,-
DEM, Cime je vrijednost temeljnog kapitala pove¢ana s 43.936.000,- DEM na 53.872.000,-
DEM ili 199.843.000,00 kn obracunano po tecaju Narodne banke Hrvatske (100,- DEM =
370,29 kn). Povecanje temeljnog kapitala predvideno je unosom opreme od strane inozemne
tvrtke Business Consulting Limited, Be€ i to automatizirane linije za punjenje piva kapaciteta
24 000 boca na sat ukljuCujucii montazu u iznosu od 6.466.000,- DEM, opreme za varionicu u
vrijednosti 2.970.000,- DEM i Cetiri kamiona proizvodac¢a MAN u vrijednosti 500.000,- DEM s
rokom isporuke do lipnja 1996. Na temelju povecanja temeljnog kapitala predvidena je nova
emisija dionica serije B nominalne vrijednosti 9.936.000,- DEM, Sto predstavlja 99 360 dionica
na ime. Dionice u visini uloga predvideno je upisati u knjigu dionica Drustva i u sudski registar
Trgovackog suda na ime inozemne tvrtke Business Consulting Limited, Bec.

Na temelju odluke o povecanju temeljnog kapitala, inozemna tvrtka Business
Consulting Limited, Be€ i Drustvo 21. prosinca 1995. zakljuCili su ugovor kojim su regulirani
odnosi izmedu inozemne tvrtke i Drustva u vezi provodenja odluke o povec¢anju temeljnog
kapitala i medusobnih prava i obveza obje strane. S obzirom da je Drustvo u studenome i
prosincu 1995. zakljucilo s dobavljac¢ima opreme ugovore o isporuci navedene opreme kao i
da je uplatilo ugovoreni predujam u iznosu od 493.050,- DEM ovim ugovorom inozemna tvrtka
preuzela je sve obveze kupca iz spomenutih ugovora kao i obvezu povrata Drustvu uplaéenog
predujma u roku 30 dana od upisa povecanja temeljnog kapitala u registru Trgovackog suda.
Kao garanciju izvrSenja preuzetih obveza po osnovi ulaganja inozemna tvrtka obvezala se
uruciti Drustvu neopozivu garanciju banke na iznos ukupnog ulaganja od 9.936.000,- DEM s
dospije¢em 1. listopada 1996. i rokom valjanosti do 15. lipnja 1996.

Reviziju dokapitalizacije obavio je revizor osnivanja Milan Buljan, o emu je 5. veljaCe
1996. sastavio lzvjeS¢e kojim je utvrdena toCnost podataka navedenih u izjavi o
dokapitalizaciji u vezi poveéanja temeljnog kapitala DruStva od strane inozemnog ulagatelja, a
koji se odnosi na ulaganje kroz unos opreme u Drustvo. Navedena oprema evidentirana je na
racunima glavne knjige za 1996. na temelju vjerodostojne knjigovodstvene dokumentacije
(temeljnica, racuna dobavljaca za nabavku i prijevoz opreme, uvoznih carinskih deklaracija,
primki i drugih obracuna) u iznosu 36.791.714,40 kn, Sto odgovara iznosu od 9.936.000,-
DEM. Dio navedene opreme u iznosu od 25.703.202,40 kn ili 6.936.000,- DEM stavljen je u
uporabu 30. listopada 1996., a preostali dio u vrijednosti 10.976.744,00 kn ili 2.970.000,- DEM
30. studenoga 1997.

Povecanje temeljnog kapitala DruStva s osnove dokapitalizacije upisano je u registru
Trgovackog suda 16. veljaCe 1996. Temeljni kapital Drustva povecan je s 43.936.000,- DEM

za 9.936.000,- DEM te iznosi 53.872.000,- DEM ili 199.843.000,00 kn, a podijeljen je na 538
720 dionica nominalne vrijednosti od 100,- DEM po jednoj dionici ili 370,29 kn.

4.5. Stjecanje i prodaja vlastitih dionica

Drustvo je tijekom 2000. i u prvoj polovini 2001. prijenosom prava vlasnistva,
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zamjenom i kupnjom steklo 168 436 vlastitih dionica nominalne vrijednosti 16.843.360,- DEM.
Zakonsku utemeljenost stjecanja vlastitih dionica Drustvo opravdava iznimkama utvrdenim
odredbama Clanka 233. Zakona o trgovackim drustvima prema kojima je stjecanje vlastitih
dionica dopusteno ako je obavljeno iz potrebe da bi se otklonila teSka Steta koja je
neposredno predstojala Drustvu.

S obzirom da su imatelji dionica Drustva, Juror d.d. Zagreb, Dalta d.d. Zagreb, Obnova
inzinjering d.o.o. Mostar i Grupa d.o.o. Karlovac koje u svom vlasnistvu imaju 52,5% dionica
Drustva, a koja su u stecaju ili neprekidnoj blokadi, Drustvo je otkupilo vlastite dionice kako se
u ste€ajnom postupku koji se vode nad ovim drustvima ne bi pristupilo prodaiji dionica u ruke
treCih koji bi iz konkurentskih razloga mogli nanijeti Stetu DruStvu.

Stjecanje vlastitih dionica obavljano je sljede¢om dinamikom:

- U ozujku 2000. na Drustvo je preneseno pravo vlasnistva nad 5 600 vlastitih dionica
nominalne vrijednosti 560.000,- DEM na kojima je Drustvo imalo pravo zaloga iz
poslovnog odnosa (Prerada d.d. - Business Consulting Ltd, Be€ - Easyport Ag.C/O.
Inspection services intl. Be€) zbog neispunjenja kreditnih obveza.

- U travnju 2000. na temelju Cetiri ugovora o zamjeni dionica zaklju€enih izmedu Dalta
d.d. Zagreb i DruStva obavljena je zamjena 67 788 otplacenih dionica nominalne
vrijednosti 6.778.800,- DEM ili 26.785.946,91 kn u vlasnistvu Dalta d.d. Zagreb za 114
430 otplacenih dionica drustva Koteks d.d. Split, Croatia osiguranje d.d. Zagreb,
Dubrovacka banka d.d. Dubrovnik i Mirna d.d. Rovinj, ukupne nominalne vrijednosti
11.443.000,- DEM ili 22.129.701,48 kn kojih je vlasnik Drustvo.

- U travnju 2000. na temelju ugovora o zamjeni dionica zaklju¢enog izmedu Juror d.d.
Zagreb i Drustva obavljena je zamjena 14 327 otplacenih dionica nominalne vrijednosti
1.432.700,- DEM u vlasnistvu Juror d.d. Zagreb za 14 569 otplacenih dionica drustva
Mils Mljekara Split d.d. Split nominalne vrijednosti 1.432.113,- DEM ili 5.658.890,98 kn
kojih je vlasnik Drustvo.

- U travnju 2000. na temelju ugovora o prodaji zaklju¢enog izmedu Dalta d.d. Zagreb i
Drustva, Drustvo je postalo vlasnik 32 487 otplacenih dionica nominalne vrijednosti
3.248.700,- DEM. Ugovorena cijena dionica iznosi 2.757.995,- DEMili 10.898.020,00
kn, a podmirena je ugovorom o ustupanju potrazivanja koje Drustvo ima prema drustvu
Ljudevit d.o.o. Vinkovci u iznosu od 5.706.885,00 kn i drustvu Consult - ing d.o.o.
Zagreb u iznosu od 5.191.135,00 kn.

- U travnju 2000. na temelju ugovora o prodaji dionica zakljuenog izmedu drustva
Obnova inzinjering Mostar i Drustva, Drustvo je postalo viasnik 47 731 otplaéene
dionice, nominalne vrijednosti 4.773.100,- DEM. Ugovorena cijena dionica iznosi
2.541.000,- DEM, a podmirena je uplatom u gotovu novcu na devizni racun
prodavatelja u iznosu 200.000,- DEM, a razlika od 2.341.000,- DEM putem prijeboja
na temelju ugovora o prijenosu poslovnog udjela Hotela Stela, Neum.

- U travnju 2001. na temelju ugovora o prodaji zaklju¢enog izmedu SB Trade d.o.o. Split
i Drustva, Drustvo postaje vlasnikom 503 otplacéene dionice, nominalne 150,00 kn, za
Sto je placeno 75.450,00 kn.

Sve navedene promjene, Drustvo je provelo u glavnoj knijizi 20. travnja 2000.
Drustvo je svih 168 436 steCenih vlastitih dionica u skladu s odredbama ¢lanka 236.

stavak 1. Zakona o trgovackim drustvima, prodalo na trziStu u zakonskom roku od jedne
godine. U kolovozu 2000. na temelju dva ugovora o prodaiji, prodano je drustvu Cogito d.d.
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Maribor 60 180 dionica nominalne vrijednosti 6.018.000,- DEM za 6.016.495,- DEM li
23.332.493,28 kn, a drustvu Radenska d.d. Radenci 107 753 dionice nominalne vrijednosti
10.775.300,- DEM za 10.772.606,18 DEM ili 41.787.551,44 kn. Sredstva od prodaje dionica,
kupci su doznacili Drustvu u ugovorenom roku. U veljaci 2002. na temelju ugovora o prodaji,
prodane su drustvu Pivovarna Lasko d.d. Lasko 503 dionice nominalne vrijednosti 150.900,00
kn. Plac¢anje dionica obavljeno je prijebojem potrazivanja za prodane dionice s obvezama po
kredithom zaduzenju od Pivovarne Lasko d.d. Lasko.

5. VLASNICKA STRUKTURA U VRIJEME OBAVLJANJA REVIZIJE
| POSLOVANJE DRUSTVA
5.1. VlasniCka struktura u vrijeme obavljanja revizije

U tablici u nastavku iskazana je vlasniCka struktura dionica prema izvjeScu iz knjige
dionica na dan 30. rujna 2002.

Tablica broj 2

Vlasni¢ka struktura dionica Drustva na dan 30. rujna 2002.

Redni Dionicari Broj dionica | Vrijednost dionicau | Udjel u

broj DEM %
1. Pivovarna Lasko d.d., Lasko 509 355 50.935.500,- 94,5
2. Fond 20 228 2.022.800,- 3,8
3. mali dionic¢ari 5195 519.500,- 0,9
4. invalidi Domovinskog rata 1013 101.300,- 0,2
5. Diona d.d. Zagreb 2010 201.000,- 0,4
6. Grupa d.o.o. Karlovac 919 91.900,- 0,2
Ukupno: 538 720 53.872.000,- | 100,0

U strukturi vlasnistva, drustvo Pivovarna Lasko d.d. raspolagalo je s 509 355 dionicaiili
94,5% od ukupnog broja dionica Drustva steCenih na trziStu kapitala na temelju Sest ugovora
o prodaiji, od ¢ega je 67 321 dionica ste€ena od Fonda, 158 844 dionice od Hrvatskog zavoda
za mirovinsko osiguranje, 114 753 dionice od Juror d.d. Zagreb, 107 753 dionice od
Radenska d.d. Radenci, 60 180 dionica od Cogito d.d. Maribor, 503 dionice od Jadranske
pivovare Split d.d. Vranjic i jedne dionice od drustva Brodomerkur d.d. Split. Kupnja i prijenos
dionica na stjecatelja Pivovarna Lasko d.d. obavljena je u vremenu od travnja 2000. do
svibnja 2002. Ugovori o prodaji i prijenosu dionica zaklju€eni su u obliku javno ovjerene
isprave. O stjecanju dionica obavjeStavana je Komisija za vrijednosne papire u skladu s
odredbama Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima.

Drustvo Diona d.d. Zagreb je vlasnik 2 010 dionica Drustva ili 0,4% temeljnog kapitala
ste€enih na temelju ugovora o prijenosu i prodaji dionica zakljuenog 1. sijeCnja 1998. s
drustvom Grupa d.o.o. Karlovac.
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Grupa d.o.o. Karlovac je vlasnik 919 dionica Drustvaiili 0,2%. Ove dionice stjecatelju su
ostale nakon prodaje i prijenosa dionica steCenih od druStva Globus Holding Zagreb na
temelju ugovora o prijenosu i prodaji dionica zaklju¢enog 14. srpnja 1997.

Prema popisu dionica Drustva od 30. rujna 2002. koju za Drustvo vodi Sredi$nja
depozitarna agencija d.d. Zagreb, u knjizi dionica Drustva ostao je upisan dioni¢ar Bahovec
Srec¢ko kao vlasnik 213 dionica koje su na temelju ugovora o prodaji i prijenosu dionica
zakljuCenog 13. prosinca 1995. izmedu Sre¢ka Bahoveca kao prodavatelja i inozemne tvrtke
Business Consulting Limited, Be€ kao kupca prenesene na inozemnu tvrtku.

5.2. Podaci o poslovanju prema temeljnim financijskim izvjestajima
U tablici broj 3 daju se podaci iz temeljnih financijskih izvjeStaja o ostvarenim

prihodima, rashodima i rezultatima poslovanja te potrazivanjima i obvezama Drustva za
razdoblje od 1993. do 2001.
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Podaci o poslovanju Drustva za razdoblje od 1993. do 2001.

u kn
Godina Prihodi Rashodi Dobit ili gubitak Potrazivanja Obveze
1993. 59.344.483,00 57.698.291,00 1.646.192,00 11.443.357,00 16.040.534,00
1994. 132.732.762,00 127.390.926,00 5.341.836,00 18.748.611,00 14.967.840,00
1995. 146.739.162,67 144.511.507,04 2.227.655,63 18.770.588,73 31.331.014,26
1996. 161.316.790,36 160.751.562,44 565.228,36 31.167.917,73 67.439.098,38
1997. 174.488.759,30 178.746.226,94 - 4.257.467,64 40.406.086,28 97.158.517,32
1998. 193.166.702,55 210.249.268,19 - 17.082.565,64 46.999.997,13 148.084.605,68
1999. 152.761.582,65 187.429.032,67 - 34.667.450,02 32.646.673,34 157.029.591,82
2000. 138.126.518,53 141.305.986,93 - 3.179.468,40 21.891.807,18 107.030.115,04
2001. 154.568.000,00 149.141.000,00 5.427.000,00 27.041.000,00 119.553.000,00
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Reviziju temeljnih financijskih izvjeStaja DruStva za poslovne godine 1993., 1994,
1995., 1996. 1 1997. obavila je ovlastena revizorska tvrtka Cro - revizor Split, za 1998., 1999.
i 2000. Inzenjerski biro - Revizija Split, a za 2001. Pricewaterhouse Coopers Zagreb.
Revizijom je za sve poslovne godine utvrdeno da temeljni financijski izvjestaji objektivno i
realno iskazuju financijsko stanje i rezultate poslovanja Drustva, osim za 1993. i 1994.
Revizorska tvrtka nije dala misljenje o raCunu dobiti i gubitka i izvjeS¢u o promjenama i
financijskom polozaju sa stanjem na dan 31. prosinca 1993. jer nije obavljena revizija
financijskih izvjestaja Poduzec¢a na dan 31. prosinca 1992., $to je moglo imati utjecaja na
dobitak ili gubitak u 1993. Prema misljenju revizora bilanca na dan 31. prosinca 1993.
iskazuje objektivno i realno financijsko stanje, u skladu s Medunarodnim raCunovodstvenim
standardima i zakonskim propisima. Za 1994. nije izrazeno pozitivho misljenje jer je, kako je
navedeno, doslo do nerealnog povecanja upisanog kapitala u odnosu na upisani kapital kod
registracije Drustva koji je izrazen u DEM. U bilanci stanja na dan 31. prosinca 1993.
iskazana je precijenjena vrijednost zemljista kao posljedica hiperinflacije. Naime, koeficijent
revalorizacije (rasta cijena) u 1993. iznosio je 10,756, a koeficijent rasta teCaja DEM 6,680 te
je navedeno utjecalo na to da je u bilanci iskazana nerealna vrijednost kapitala, a time i
imovine za cca 13.000.000.- DEM. Nakon navedenih primjedbi Drustvo je poduzelo radnje
radi uskladenja vrijednosti dugotrajne imovine, medutim te poslove nije obavilo u roku. Zbog
navedenog Drustvo je odlucilo da svodenje dugotrajne imovine obavi sa stanjem 1. sije€nja
1993. i tako neutralizira u€inak revalorizacije u 1993. za razliku rasta cijena prema tecaju
DEM.

Drustvo je u razdoblju od pretvorbe do 1997. poslovalo s dobitkom, a najveci dobitak u
iznosu 5.341.836,00 kn iskazan je za 1994. U razdoblju od 1997. do 2000. Drustvo je
poslovalo s gubitkom, a najveci gubitak u iznosu 34.667.450,00 kn iskazan je za 1999. U
1999. doslo je do znacajnijeg povecanja rashoda koji se odnose na nabavke trajne imovine,
doprinose koji ne ovise o rezultatima rada te na premije osiguranja i isplate po kolektivnim
ugovorima. Osobito je nagladena velika stavka financijskih rashoda, $to se odnosi na kamate
i teCajne razlike koji su proizasli iz financiranja poslovanja pozajmljenim sredstvima.
Povecéanje izvanrednih rashoda najve¢im dijelom se odnosi na otpis nenaplativih
potrazivanja. Za 2001. Drustvo je ponovno poslovalo s dobitkom u iznosu 5.427.000,00 kn
jer je doslo do znatnog povecanja prihoda od prodaje robe u zemlji, prodaje dugotrajne
imovine te naplate otpisanih potrazivanja.

ZnacCajan porast obveza Drustvo biljezi od 1996. uzimanjem ino kredita za nabavu
opreme u pivovari i peci te za strojeve za proizvodnju peciva. Obveze sa stanjem na dan 31.
prosinca 1996. iznosile su 67.439.098,00 kn, od kojih su dugorocni krediti za nabavu opreme
i strojeva iznosili 27.485.931,00 kn, a kratkoro¢ne obveze 39.953.167,00 kn. Zaduzivanje
Drustva po kreditima i obveze prema dobavljaCima povecéavani su iz godine u godinu.
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Obveze Drustva na dan 31. prosinca 2001. iznosile su 119.553.000,00 kn, od ¢ega su
dugoroCne obveze iznosile 53.529.000,00 kn, a kratkoro€ne 66.024.000,00 kn.

U okviru kratkoro€nih obveza iskazane su obveze po kratkoro¢nim kreditima za obrtna
sredstva u iznosu 26.124.000,00 kn, obveze za tekucée dospije¢e dugoro€nog duga u iznosu
10.091.000,00 kn, obveze prema dobavljacima u iznosu 20.301.000,00 kn, obveze prema
zaposlenima i obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe u iznosu 3.545.000,00 kn i
druge kratkoro¢ne obveze u iznosu 5.882.000,00 kn.

Potrazivanja Drustva imaju trend rasta koji je znatno sporiji u odnosu na rast obveza.
Na dan 31. prosinca 2001. Drustvo je iskazalo potrazivanja u iznosu 27.041.000,00 kn, od
kojih su potrazivanja od kupaca 22.990.000,00 kn, od drzave i drugih institucija 598.000,00
kn te druga potrazivanja 3.453.000,00 kn.

Ukupna aktiva i pasiva, prema bilanci stanja za 1993., iznosi 265.019.717,00 kn, za
1994. iznosi 241.003.549,00 kn, za 1995. iznosi 207.409.755,00 kn, za 1996. iznosi
280.867.615,00 kn, za 1997. iznosi 306.877.774,07 kn, za 1998. iznosi 340.348.850,00 kn,
za 1999. iznosi 314.283.347,00 kn, za 2000. iznosi 261.016.424,00 kn te za 2001. iznosi
277.186.000,00 kn. Drustvo je u okviru dugotrajne materijalne imovine iskazalo ulaganja u
opremu za proizvodnju tjestenine u 1994., nabavu i montazu novih linija za proizvodnju i
punjenje piva u 1997. i 1998. nabavu aparata za to¢enje piva u 1997. i 1998., nabavu dva
kamiona u 1997. i 1998. te nabavu tri broda u 1995., 1996. i 1998.

Na dan 31. prosinca 2001., Drustvo je imalo 275 zaposlenika.
- Zajam Pivovarne Lasko d.d. Lasko

Drusto i Pivovarna Lasko d.d. Lasko, 17. travnja 2000. potpisali su pismo namjere
prema kojemu je Pivovarna Lasko izrazila interes postati vecinski vlasnik Drustva s udjelom
od 60,0% u vlasni¢koj strukturi, a Sto bi se ostvarilo kupnjom dionica i dokapitalizacijom,
odnosno sanacijom prezaduzenosti Drustva, za Sto je Pivovarna Lasko spremna uloZiti
35.400.000,- DEM. U slucaju realizacije pisma namjere, Pivovarna Lasko se obvezala
razvijati i unapredivati trziSte i proizvodnju piva kao i druge proizvodne kapacitete Drustva u
cilju postizanja najveCih mogucih trziSnih efekata i odrzavanja zaposlenosti te nastavka
realizacije licencnog ugovora za proizvodnju piva marke Kaltenberg.

Pivovarna Lasko d.d. Lasko kao zajmodavatelj zastupana po direktoru Antonu TuSeku
i Drustvo kao zajmoprimatelj zastupano po direktoru Vjenceslavu Bacci na temelju ovlastenja
nadzornog odbora zakljucili su 5. svibnja 2000. ugovor o zajmu i sporazum radi osiguranja
novCane trazbine davanjem u zalog nekretnina, pokretnina i dionica DrusStva. Zajam je
odobren uiznosu od 22.500.000,- DEM uz kamatnu stopu od 6,5% i rok otplate do 30. lipnja
2000.

Uplata zajma predvidena je u korist raCuna Splitske banke d.d. kod Unicredo Italiano
Milano broj 995-85779/00, swift Crititmm za krajnjeg korisnika Drustvo broj 7001-978-
3133117.
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Drustvo je u vremenu od lipnja 2000. do konca 2002. s drustvom Pivovarna Lasko d.d.
Lasko zaklju€ilo Cetiri dodatka ugovoru o zajmu i sporazumu radi osiguranja nov€ane
trazbine davanjem u zalog nekretnina, pokretnina i dionica Drustva kojim su obavljene
izmjene visine odobrenog zajma, rok vracanja i visina kamatne stope. Posljednjim izmjenama
od 21. prosinca 2001. visina odobrenog zajma iznosi 30.000.000,- DEM, kamatna stopa
4,5%, a rok otplate do 31. prosinca 2002.

Ukupna obveza Drustva u na dan zaklju€ivanja ugovora za primljene kredite od
poslovnih banaka iznosila je 81.421.880,77 kn, od ¢ega dospjeli dug iznosi 55.001.569,92
kn, a nedospjeli 26.420.310,95 kn. Od ukupnog dospjelog duga, dug prema Splitskoj banci
iznosi 42.862.168,38 kn, Dalmatinskoj banci 9.145.608,31 kn i Croatia banci 2.993.793,13
kn.

Ziro radun Drustva od listopada 1998. do svibnja 2000. bio u neprekidnoj blokadi, a,
izmedu ostaloga, i po dospjelim obvezama po kreditima od poslovnih banaka. Takoder u
vrijeme zaklju€ivanja ovog ugovora zapocCet je sudski postupak prodaje drustva Prerada
Jadranska pivovara d.o.o. Vranjic zbog nepodmirivanja duga prema banci. Pivovarna Lasko
d.d. Ladko ovim ugovorom kao zajmodavatelj se obvezala podmiriti dospjele obveze prema
bankama te dati garanciju za placanje duga Splitskoj banci Split od Nove Ljubljanske banke
d.d. Ljubljana, a Drustvo se obvezalo iz primljenog zajma podmiriti dospjele i dio nedospjelih
obveza prema bankama kao i druge obveze prema drzavnim institucijama i vjerovnicima. Po
ispunjenju navedenog banka se obvezala zajmodavatelju izdati brisovna ocCitovanja za
nekretnine i pokretnine i dionice koje je zaduzio zajmoprimatelj radi osiguranja zajma, a koje
su u vlasnistvu Drustva i Prerade Jadranska pivovara d.0.0. Vranjic.

Pivovarna Lasko d.d. Lasko je 15. svibnja 2000. doznacila na devizni racun kod
Splitske banke d.d. Split na temelju odobrenog kredita iznos od 22.500.000,- DEM li
88.543.102,50 kn, a preostali dio odobrenog kredita u iznosu 7.500.000,- DEM ili
29.293.604,26 kn doznacila je 30. lipnja 2000., ¢ime je ukupno doznaceno 30.000.000,- DEM
ili 117.836.706,76 kn. Ovim sredstvima obavljena je deblokada ziro raCuna i podmirene su
sve dospjele obveze Drustva za 2000.

Tijekom 2000. Drustvo je podmirilo dio obveza po kreditu od Pivovarne Lasko d.d.
Lasko sredstvima doznacenim od prodaje 167 933 vlastitih dionica drustvu Radenska d.d.
Radenci i drustvu Cogito d.d. Maribor u iznosu od 16.789.101,18 DEM ili 65.120.044,72 kn.

U 2001. zajam je podmiren iz sredstava novih kreditnih zaduzZenja u iznosu
27.469.193,50 kn tako da stanje nepodmirenih obveza po kreditu zajedno s obracunanim
kamatama i teCajnim razlikama na dan 31. prosinca 2001. iznosi 26.124.000,00 kn.

5.3. Poslovanje s vlasni¢ki povezanim drustvima

Drustvo je u cilju ostvarivanja dobiti obavljanjem gospodarske djelatnosti, osnovalo
Cetiri drustva s ograni¢enom odgovornosc¢u u 100,0% vlasniStvu Drustva.

Drustvo je imatelj poslovnog udjela i jedini osnivac u visini od 100,0% drustva Prerada
- Pekarstvo d.o.o0. Split s temeljnim kapitalom od 16.344.300,00 kn i drustva Prerada -
Cetina d.o.0. OmiS s temeljnim kapitalom od 5.314.300,00 kn.
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Drustva su imala odvojena knjigovodstva te su na koncu godine sastavljani
konsolidirani financijski izvjestaji s Drustvom. Za svaku poslovnu godinu je ovlastena
revizorska tvrtka obavljala reviziju poslovanja odnosno konsolidiranih financijskih izvjeStaja o
poslovanju Drustva s vlasni¢ki povezanim drustvima. U razdoblju od 1996. do 1999. Prerada
- Pekarstvo d.o.o. je poslovalo s gubitkom, osim 1996. kada je ostvarena dobit u iznosu
55.720,00 kn. Najveci gubitak u iznosu 5.520.530,00 kn iskazan je za 1999. jer je doSlo do
znacajnijeg povecanja troskova, a odnose se na razne doprinose (za Sume, vodoprivredu,
doprinose na placéu), isplate po kolektivnim ugovorima, kamate od povezanih poduzeca te na
povecanje troskova prodane robe. U navedenom razdoblju potrazivanja imaju trend rasta koji
je znatno sporiji u odnosu na rast obveza, te na dan 31. prosinca 1999. potrazivanja iznose
6.073.199,00 kn, a obveze iznose 12.472.852,00 kn. U jedinoj godini samostalnog
poslovanja Prerada - Cetina je ostvarila dobit u iznosu 451.217,00 kn. Potrazivanja su
iznosila 4.009.403,00 kn, a obveze 5.624.756,00 kn.

Pismom namjere koje je Drustvo potpisalo s drustvom Zito d.d. Ljubljana izrazen je
interes Pivovarne Lasko d.d. za kupnjom poslovnih udjela u drustvima Prerada Pekarstvo
d.o.o. Split i Prerada Cetina d.o.0. Omi$, na temelju ¢ega je nadzorni odbor Drustva 16.
studenoga 2000. donio odluku kojom se daje suglasnost i ovlastenje glavnom direktoru na
zakljugenje ugovora o prijenosu poslovnih udjela na stjecatelja Zito d.d. Ljubljana. Na temelju
navedene odluke Drustvo je 28. studenoga 2000. zakljugilo s drustvom Zito d.d. Ljubljana
ugovore o prijenosu poslovnih udjela u drustvima Prerada - Pekarstvo d.o.o. Spliti Prerada -
Cetina d.o.o. Omi$ prema kojima cijena poslovnih udjela u oba drustva iznosi 4.500.000,-
DEM, od cega cijena poslovnog udjela u drustvu Prerada - Pekarstvo d.o.o0. Split iznosi
3.000.000,- DEM, a u drustvu Prerada - Cetina d.o.0. Omi$ 1.500.000,- DEM. Stjecatelj se
obvezao isplatiti Drustvu ugovorenu cijenu poslovnih udjela do 24. prosinca 2000. Stjecatel]
je 22. prosinca 2000. uplatio ugovoreni iznosa od 4.500.000,- DEM.

Drustvo je imatelj poslovnog udjela i jedini osnivac u visini od 100,0% drustva Prerada
- Jadranska pivovara d.o.o. Vranjic s temeljnim kapitalom od 161.616.000,00 kn.
Knjigovodstvo je u 1998. i 1999. ustrojeno odvojeno od mati¢énog Drustva, a na koncu godine
sastavljani su konsolidirani financijski izvjestaji. Novoosnovano drustvo je za obje godine
poslovanja ostvarilo dobit. Za prvu godinu dobit je iznosila 96.267,00 kn, a za drugu
5.911.670,00 kn. Potrazivanja su za 1999. iznosila 17.907.065,00 kn, a obveze
29.599.854,00 kn.

Drustvo je u 2001. osnovalo drustvo s ograni€¢enom odgovorno$c¢u Lancana Charter
d.o.o. s temeljnim kapitalom od 40.000,00 kn. Revizija procjene financijskih izvjestaja
novoosnovanog drustva nije obavljena jer nedostaju knjigovodstvene evidencije za
spomenuto drustvo.

Osim prodaje i prijenosa udjela u drustvima s ogranicenom odgovornosc¢u u kojima je
Drustvo jedini vlasnik i osnivac tijekom 2000. Drustvo je prodalo i poslovni udjel u drustvu
Salus hotel Stela d.o.o. Neum, Bosna i Hercegovina u mjeSovitom vlasnistvu s temeljnim
kapitalom od 8.739.577,- DEM u kojemu je Drustvo unijelo ulog u novcu u iznosu od
2.600.000,- DEM ili 29,8%. Prodaja poslovnog udjela obavljena je na temelju ugovora
zaklju€enog 25. travnja 2000. izmedu Drustva kao prenositelja i Obnove inZinjering d.j.o.
Mostar kao stjecatelja, prema kojemu ugovorena vrijednost na ime prijenosa udjela iznosi
9.247.160,00 kn. Placanje je obavljeno prijebojem potrazivanja za poslovne udjele s
obvezama za kupnju dionica od drustva Obnova inzinjering Mostar.
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6. OCJENA PROVEDBE POSTUPAKA PRETVORBE | PRIVATIZACIJE

Obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Prerada
prehrambeni kombinat, Spilit.

Revizijom su obuhvacéeni dokumenti, odluke, poslovne knjige, ugovori i akti na temelju
kojih je obavljena pretvorba i privatizacija radi provjere je li pretvorba i privatizacija
provedena u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa, Zakona o
privatizaciji i drugih propisa.

Postupci revizije pretvorbe i privatizacije provedeni su u skladu s revizijskim
standardima Medunarodne organizacije vrhovnih revizorskih institucija - INTOSAI.

6.1. Ocjena postupka pretvorbe

Postupak pretvorbe drustvenog poduzeca Prerada prehrambeni kombinat, Split, nije
obavljen u potpunosti u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.
Revizijom je utvrdeno:

- U poslovnim knjigama Poduzeca nisu bile evidentirane Cestice zemljiSta 858/1, 858/2 i
858/5 i Cestica zgrade 2935 u ulici Prvoboraca 65 u Splitu (danas Kralja Zvonimira 65), koje
su prema rjeSenju Savjeta za privredu N.O. grada Splita od 1. rujna 1954. upisane kao
op¢enarodna imovina s pravom koridtenja Poduzeca. Od navedenih Cestica zemljista,
formirana je gradevinska &estica 858/1 povrine 497 m? na kojoj je sagraden stambeno
poslovni objekt u kojem je Drustvu u zamjenu za zemljiSte pripao dvosobni stan povrsine
52,38 m? i dva poslovna prostora povrsine 93,03 m?. Dobivanje uvjeta uredenja prostora radi
izgradnje stambeno poslovnog objekta na navedenoj lokaciji kao i izgradnju i prodaju
stambeno poslovne zgrade, Drustvo je na temelju dva ugovora zakljuCena 24. listopada
1994. i 20. studenoga 1995. povjerilo drustvu Bumes s p.o. Split. Odlukom direktora, a uz
prethodnu suglasnost nadzornog odbora, vrijednost navedene nekretnine evidentirana je u
poslovnim knjigama Drustva u iznosu 1.270.360,20 kn ili 361.514,- DEM. Nekretnine su
prodane u 1997. i 1999. za 1.255.008,44 kn, Sto je naplaceno u cijelosti. S obzirom da
navedene Cestice zemljista nisu bile uklju¢ene u procjenu, Drustvo ih nije smjelo prodati, ve¢
je nakon saznanja o imovini koju nije procijenilo, trebalo izvijestiti Fond kako bi se poduzele
radnje za rieSenje statusa navedene nekretnine. U vrijeme potpisivanja ugovora o prodaji,
odgovorna osoba u Drustvu bio je Vjenceslav Bacci.
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6.2. Ocjena postupaka privatizacije

Postupci privatizacije nisu obavljeni u potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama.
Revizijom je utvrdeno:

- Do konca 1995. te u lipnju 1996., s inozemnom tvrtkom Business Consulting Limited, Bec,
646 mala dioni€ara zaklju€ila su ugovore o prodaiji i prijenosu dionica uz ugovorenu naknadu,
na temelju kojih je na novog stjecatelja prenesena 116 591 otplacena i neotplacena dionica
ukupne nominalne vrijednosti 11.659.100,- DEM. Stjecatelj je preuzeo prenositeljev dug
prema Fondu iz osnovnog ugovora po 637 ugovora o prodaji s prenesenih 114 980 dionica
kao i sva prava i obveze iz tih ugovora, dok je po sedam ugovora 1 611 dionica u cijelosti
otplaceno. Tvrtka Business Consulting Limited, Be€, je podmirivala ugovorenu obvezu
otplate dionica (po svim ugovorima) do lipnja 1996.

U prosincu 1996., na temelju ugovora o kupnji i prijenosu dionica obavljen je prijenos
ovih dionica na stjecatelja Globus Holding, a u srpnju 1997., na stjecatelja Grupa d.o.o.
Karlovac. Ugovori o prodaji i prijenosu dionica zaklju€eni su u obliku javno ovjerene isprave i
sadrze sve elemente propisane ¢lankom 21.d Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.
Jedan primjerak ugovora o prijenosu dionica stjecatelji su dostavili Fondu. Novi stjecatel;i
nisu nastavili s preuzetim obvezama otplate dionica, a Fond je raskinuo ugovore u rujnu
1999., Sto nije u skladu s odredbama Clanka 21. stavak 4. Zakona o pretvorbi drustvenih
poduzeca. Nakon raskidanja ugovora, u Fond su prenesene 58 643 dionice. S obzirom da
Fond nije raskinuo ugovore s kupcem dionica s popustom u skladu s odredbama ugovora,
drustvo Grupa d.o.o. Karlovac koristilo se od 14. srpnja 1997. do 9. rujna 1999. upravljackim
pravima u Drustvu. Predsjednik Fonda bio je Milan Kovac.

Razvojnim programom za razdoblje od 1993. do 1999., planirani su osnovni pravci
razvoja prema organizacijskim sektorima. Za sektor Jadranske pivovare planirano je
uskladenje i povecanje tadasnjih kapaciteta i zamjena najdotrajalijih dijelova linije za punjenje
boca, te dodatno ulaganje za proSirenje asortimana (pivo s manjim sadrzajem alkohola,
bezalkoholno pivo, alkoholna pi¢a i kombinacije viSe proizvoda). GodiSnja realizacija u
sektoru pivarstva planirana je u iznosu 820.617.390.- HRD. U sektoru proizvodnje kruha,
peciva i tjestenine, planirano je dodatno ulaganje u proizvodnju posebnih vrsta kruha u
kombinaciji sa suncokretom, sojom i lanom te dijetalnog kruha jer za ovu vrstu proizvoda nije
bilo konkurencije na domacem trziStu te je ocijenjeno kako postoje velike moguénosti
razvoja. Planirana godiSnja realizacija u sektoru kruha, peciva i tjestenine iznosi
881.448.100.- HRD. Procijenjeno je da bi se konsolidirano stanje moglo posti¢i i daljnjom
racionalizacijom broja zaposlenika na 893. Na temelju navedenih pokazatelja, planirana je
bruto dobit u iznosu 394.631.500.- HRD, odnosno 23,2% u odnosu na ostvarene prihode.
Osim toga, predvidena su ulaganja koja su bila u tijeku, a odnose se na zamjenu dotrajale
linije za punjenje boca te modernizaciju transporta u iznosu 8.085.054,- DEM, Cija je
realizacija predvidena do konca 1993. Ulaganja u iznosu 11.565.054.- DEM planirana su za
nabavu suvremene linije za proizvodnju posebnih vrsta kruha i peciva, nekoliko manijih peci
za proizvodnju posebnih vrsta kruha i peciva i ugradnju usipnih silosa u tvornici tjestenine, te
za zamjenu linije u pivovari. ZavrSetak radova planiran je u roku Cetiri godine, a sredstva bi
se osigurala dokapitalizacijom iz sredstava zaposlenika.
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Ciljevi planirani razvojnim programom, djelomi¢no su ostvareni. Ulaganja u razvoj
organizacijsih sektora ostvarena su u visini planiranih, ali izvori sredstava nisu osigurani u
skladu s razvojnim programom. Ulaganje u sektor proizvodnje piva ostvareno je unosom
opreme inozemnog ulagatelja u vrijednosti 7.033.917,- DEM, za $to je inozemni ulagatel
stekao 70 340 dionica Drustva. Sredstva ulozena za sektor proizvodnje kruha i peciva (u
tijeku 1996., 1997. i 1998.), Drustvo nije osiguralo dokapitalizacijom iz sredstava
zaposlenika, vec¢ iz sredstava kredita odobrenih od poslovnih banaka.

Drustvo je tijekom 2000., prodalo udjele u drustvima iz sektora proizvodnje kruha,
peciva i tjestenine u kojima je bilo jedini vlasnik i osnivaC s temeljnim kapitalom
21.617.700,00 kn, a koja su prema razvojnom programu trebala imati velike moguc¢nosti
razvoja jer za ovu vrstu proizvoda nije bilo konkurencije na domacéem trzistu. Jednako tako,
prodani su i udjeli u drustvu u mjeSovitom vlasniStvu u kojemu Drustvo ima udjel unesen u
novcu od 2.600.000,- DEM ili 29,8% od temeljnog kapitala tog drustva. Od drugih povezanih
drustava, jedno drustvo ne posluje, za jedno nisu predocCeni financijski izvjestaji za 2001. te
nije vidljiv rezultat poslovanja, jedno drustvo je pripojeno mati¢nom Drustvu, a jedno se
osamostalilo registracijom u dioni¢ko drustvo. Obveze DrusStva poveCavane su sa
67.439.098,00 kn u 1996. na 119.553.000,00 kn. koncem prosinca 2001. Od listopada 1998.
do svibnja 2000., Drustvo je bilo u neprekidnoj blokadi koja je prekinuta podmirivanjem
obveza iz sredstava kratkoronog zaduZivanja kod Pivovarne Lasko d.d., Lasko i Splitske
banke d.d., Split. Broj zaposlenika smanjen s 913 koncem 1991. na 275 zaposlenika koncem
2001.

S obzirom na sve navedeno, Drustvo nije u potpunosti ostvarilo ciljeve utvrdene
razvojnim programom kao i ciljeve propisane ¢lankom 1. Zakona o privatizaciji.

7. OCITOVANJE ZAKONSKOG PREDSTAVNIKA PRAVNE OSOBE

7.1. Zakonski predstavnik pravne osobe, na ocjenu postupka pretvorbe koja se odnosi na
zamjenu zemljista za izgradnju stambeno poslovnog objekta po osnovu koje je Drustvo
dobilo dosobni stan i dva poslovna prostora koja su tijekom 1997. i 1999. prodana, a koje
zemljiste u postupku pretvorbe nije bilo evidentirano u poslovnim knjigama i uklju¢eno u
procijenu, u svom ocitovanju navodi da je Drustvo postupilo u skladu sa zakonskim propisima
Jer su sve radnje u vezi prodaje navedenih nekretnina evidentirane u poslovnim knjigama te
da se sredstva od prodaje nalaze na racunu Drustva.

7.2. Drzavni ured za reviziju ostaje pri navodima danim u ocjeni postupka pretvorbe jer je
Drustvo nakon saznanja o imovini koju nije procijenilo trebalo izvijestiti Fond kako bi se
mogle poduzeti radnje za rjeSenje statusa navedene nekretnine.

Na nepravilnosti navedene u ocjeni postupaka privatizacije Dru$tvo nije imalo primjedbi.
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Prema odredbama Clanka 7. stavka 3. Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine
70/93, 48/95, 105/99, 44/01 i 49/03) na ovo lzvjeSce zakonski predstavnik moze staviti
prigovor u roku od 8 dana od dana njegova primitka.
O prigovoru odlu€uje glavni drzavni revizor.

Prigovor se dostavlja Drzavnom uredu za reviziju, Podrucni ured Split, Trg Franje
Tudmana 4, Split.

Ovlasteni drzavni revizori:
Smiljana Logara, dipl. oec.

Davor Bozic¢, dipl. oec.

Izvje$c¢e uru€eno dana:

Primitak potvrduje:

(Zig i potpis)
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PRERADA PREHRAMBENI KOMBINAT, SPLIT
Radnicki savjet:
Vlado Marendic, predsjednik
- nema podataka o ¢lanovima
Upravni odbor:
Jasna Bori¢, od 3. veljace 1993. do 18. prosinca 1995.
Bogdan Siminiati, od 3. veljaCe 1993. do 18. prosinca 1995.
Antonija Sikimic, od 3. veljace 1993. do 18. prosinca 1995.
Mirna Aviani, od 3. veljace 1993. do 18. prosinca 1995.

Stipe Maji¢, od 3. veljace 1993. do 18. prosinca 1995.

Nadzorni odbor:

Mate Vuli¢, od 3. veljace 1993. do 19. prosinca 1995.
Tomislav Stanci¢, od 3. veljace 1993. do 19. prosinca 1995.
Zlatko Sinovcic, od 3. veljace 1993. do 28. lipnja 1994.
Zlatko Pezelj, od 28. lipnja 1994. do 19. prosinca 1995.
Bogdan Siminiati, predsjednik od 19. prosinca 1995. do 29. prosinca 2000.
Zvonimir Simié, od 19. prosinca 1995. do 28. rujna 1998.
Ivica Radan, od 19. prosinca 1995. do 29. prosinca 2000.
DraZzen Mandi¢, od 19. prosinca 1995. do 19. prosinca 1999.
Jasna Bori¢, od 19. prosinca 1995. do 28. rujna 1998.

Vido Vuleti¢, od 19. prosinca 1999. do 29. rujna 2000.

Anton TurnSek, od 29. rujna 2000.

Bosko Srot, od 29. rujna 2000.

Marko Suci¢, od 29. rujna 2000.
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Direktor ili uprava:

Vjenceslav Bacci, direktor od 3. srpnja 1990. do 31. srpnja 2002.
Maks Edelbaher, prokurist od 11. prosinca 2000.

Tomaz Udrih, prokurist od 2. svibnja 2001., a direktor od 22. kolovoza 2002.



PRERADA PREHRAMSEBENI KOMBINAT, SPLIT
- povezana druStva i osobe
PRERADA-PEKARSTVO d.o.o., Split
Osnivac: Prerada d.d., Split
Uprava:
Zoran Jozi¢, od 7. lipnja 1996. do 12. srpnja 2000.
Zeljko Alfirevié, predsjednik od 12. svibnja 2000.
Tonci Vuli¢, ¢lan od 12. svibnja 2000.

Boris Poljak, ¢lan od 12. svibnja 2000.

Tihomir Kui¢, ¢lan od 12. svibnja 2000.

PRERADA-CETINA d.o.0., OMIS

Osnivac: Prerada d.d., Split

Uprava:

Mijo Saban, od 14. studenoga 1996. do 12. sijenja 1998.

Zeljko Alfirevié, od 12. sijeénja 1998.

PRERADA-JADRANSKA PIVOVARA d.o.o., VRANJIC
Osnivac: Prerada d.d., Split

Uprava:

Stipe Maji¢, od 27. studenoga 1998. do 29. kolovoza 2000.
Ante Vranje§, od 29. kolovoza 2000. do 28. prosinca 2000.
LANCANA-CHARTER d.o.o., SPLIT

Osnivac: Prerada d.d., Split

Uprava:

Vjenceslav Bacci, od 12. travnja 2001. do 31. srpnja 2002.



Tomaz Udrih, od 1. kolovoza 2002. ¥
SALUS HOTEL STELA d.o.0., NEUM
Osnivaci:

Prerada d.d., Split (51,1%),

Opc¢ina Neum (5,0%),

Hotel Stela d.o.o0., Neum (43,9%).
Direktor:

Pero Konjevod

PRERADA-LIPEK d.o.o., LIVNO
Osnivaci:

Prerada d.d., Split (52,7%),
Lipek, Livno (47,3%).

Direktor:

Damir Jukié



